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WYBRANE DANE FINANSOWE 2015 2014 2015 2014
Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku
I. Przychody ze sprzedazy 104 606 95 262 25068 22796
11. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1917 6 569 459 1572
111. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 543 5171 130 1237
IV. Zysk (strata) netto (498) 3738 (119) 894
.izsmki(rs]ll:ja;ac)er;itto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu (498) 3738 (119) 894
VI. Zysk (strata)* na akcje (PLN) 0,11) 0,81 0,03) 0,19
VII. Rozwodniony zysk (strata)* na akcje (PLN) 0,11) 0,81 ,03) 0,19
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
VIil. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13 640 9 387 3269 2246
IX. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (7 817) (17 356) (1873) (4 153)
X. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (9 478) 8 477 (2271) 2029
Xl.Zmiana netto stanu $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow (3 655) 508 (876) 122
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
XIl. Aktywa 111572 115 406 26 323 27 639
XIll. Zobowigzania dtugoterminowe 16 057 21127 3788 5060
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 39 505 37771 9320 9 046
XV. Kapitat wtasny 56 010 56 508 13 214 13533
E:glit:iljv::;'ly przypadajacy akcjonariuszom jednostki 56 010 56 508 13 214 13 533
IW okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastgpujace srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
= kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:
30.09.2014 4,1755 PLN/EUR,
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30.09.2015 4,2386 PLN/EUR,

= $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie:

01.10.2013 - 30.09.2014 4,1789 PLN/EUR,

01.10.2014 - 30.09.2015 4,1729 PLN/EUR.

* zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom SUWARY S.A.

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik Opis

Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z

GK_SUWARY_2015 BSSF MSSF Opinia SSF.pdf badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014/2015.

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z

GK_SUWARY_2015 BSSF MSSF Raport SSF.pdf badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok2014/2015.

GK_SUWARY_2015_List Prezesa Zarzgdu.pdf Pismo Prezesa Zarzadu Grupy Kapitatowej SUWARY

. e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SUWARY za
GK_SUWARY_2015_Skonsolidowane sprawozdanie fmansc:we.pdiok‘_esod 01.10.2014 do 30.09.2015.

GK_SUWARY_2015_Sprawozdanie Zarzadu.pdf Sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatowej SUWARY

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2016-01-27 Walter Kuskowski Prezes Zarzadu
2016-01-27 Piotr Stachowicz Cztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

2016-01-27 Wioletta Kubicz-Kwiatkowska Gtéwny Ksiegowy
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Dla Akcjonariuszy Suwary S.A.

1 Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujaca jest Spotka Suwary S.A. (Spétka Dominujaca)
z siedziba w Pabianicach, ul. Piotra Skargi 45/47, na ktére sktada si¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzient 30 wrzesnia 2015 roku,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 pazdziernika 2014 roku do 30 wrzesnia
2015 roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

2 Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330,

z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosct).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuaciji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;.

Audyt - Podatki - Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 3654.
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Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

— rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng
pewnosé, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Badanie polegato na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy
- dowodoéw i zapiséw potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych
przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw
przeprowadzonych przez Zarzad Spétki Dominujacej, jak rowniez ocene ogdlnej prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowe;j
Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzesnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 pazdziernika 2014 roku do 30 wrzesnia 2015 roku,

—  sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

5 Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnodci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na ponizsza kwestie:

a W nocie 27 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil stan toczacego sie postepowania
przeciwko Spélce Dominujacej, zakres konsekwencji finansowych oraz uzasadnit brak
utworzenia rezerwy na zobowiazanie. Zdaniem Zarzadu Sp6tki Dominujace;j
prawdopodobienstwo wyplywu §rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne jest
niskie, ale pewnosci takiej nie ma.

b W dodatkowych informacjach, w punkcie dotyczacym podstawy sporzadzenia oraz zasad
rachunkowosci, Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil wplyw korekty hiperinflacyjnej
dotyczacej kapitatéw wilasnych, przeprowadzonej zgodnie z wymogami MSR 29
Sprawozdawezosé finansowa w warnnkach hiperinflagi na strukture kapitaléw wiasnych
i poinformowal o przyczynach nie wprowadzenia tej korekty hiperinflacyjnej do
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Powyzsze przeliczenie ma
wplyw na strukture kapitatu wlasnego, nie zmienia jednak jego catkowitej wartosci.

© 2016 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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6 ZapoznaliSmy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spétki Dominujacej sprawozdaniem
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za okres od 1 pazdziernika 2014 roku do 30 wrzes$nia
2015 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informaciji wymaganych przepisami
prawa panistwa niebedacego panistwem czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku,
poz. 133). Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalno$ci kwoty 1 informacje pochodzace ze
zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Jan L¢tkle% 7
j(//Jl L~

Biegly Rewident nr 9530

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznad, dnia 27 stycznia 2016 roku.

© 2016 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Raport z badania
skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za okres od 1 pazdziernika
2014 roku do 30 wrzesnia 2015 roku

Grupa Kapitalowa
Suwary S.A.
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Grupa Kapitatowa Suwary Spétka Akcyjna

1 Informacje o Spoélce Dominujacej

Spo6tka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Suwary S.A. (Sp6tka Dominujaca). Spotka
Dominujaca zostata utworzona 29 czerwca 1995 roku. Spétka Dominujaca zostala powotana na
czas nieokreslony. Siedziba Spétki Dominujacej znajduje si¢ w Pabianicach, ul. Piotra Skargi 45/47.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej sa:
— produkcja ostrzegawczych znakéw odblaskowych,

— produkcja opakowan z tworzyw sztucznych.

Przedmiotem dziatalno$ci spotek zaleznych sa nastepujace rodzaje dziatalnosci:

— produkeja kartuszy,

— ustugi w zakresie zarzadzania wlasnoscig intelektualng oraz badaniami i rozwojem.

Spotka Dominujaca zostata wpisana 19 marca 2004 roku do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Fodzi-Srédmiescia w F.odzi, XX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000200472.

Spoétka Dominujaca posiada numer NIP 731-10-07-350 oraz symbol REGON 471121807.

Kapital zaktadowy Spoétki Dominujacej na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 30 wrzesnia
2015 roku, wynosil 9 230 tysi¢cy ztotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzied wynosit
57 172 tysigcy ztotych.

Zgodnie z nota 31 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzient 30 wrzesnia 2015 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spétki Dominujacej byta
nastgpujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gloséw akcji  podstawowym
Walter T.Kuskowski * 2830 785 2830 785 5662 61,34%
Porozumienie** 967 816 967 816 1936 20,97%
Inni akcjonariusze 816 469 816 469 1633 17,69%
Razem 4615 070 4 615 070 9230 100%

* poprzez podmioty zalezne Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0. i Savtec Sp. z o.0.
**Maria Rascheva i Sungai PE Holdings Ltd.

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej Spotki Dominujacej na 27 stycznia 2016 roku w okresie od 1
pazdziernika 2014 roku do 30 wrzesnia 2015 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wystapily nastepujace zmiany wiascicieli Spotki
Dominujacej:

stan na: stan na: stan na: stan na:

s 30.09.2015 s 30.09.2014

Akcjonariusz 30.09.2015 ilosé % 30.09.2014 ilos¢ %
Walter T.Kuskowski * 2830 785 61,34% 2826 244 61,24%
Porozumienie** 967 816 20,97% 967 816 20,97%
Inni akcjonariusze 816 469 17,69% 821 010 17,79%
Razem 4615070 100% 4 615 070 100%

* poprzez podmioty zalezne Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0. i Savtec Sp. z o.0.
**Maria Rascheva i Sungai PE Holdings Ltd.

© 2016 Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Spétka Dominujaca nalezy do Grupy Kapitatowej Wentworth Tech Inc. Jednostki powiazane ze
Spotka ujawniono w nocie 26 informacji objasniajacych do zbadanego przez nas
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 30 wrzesnia

2015 roku.

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na 27 stycznia 2016 roku (dzien podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego) wchodzili:

— Walter Tymon Kuskowski - Prezes Zarzadu,

— Piotr Stachowicz - Cztonek Zarzadu.

W okresie od 1 pazdziernika 2014 roku do 27 stycznia 2016 roku (data wydania niniejszego
raportu) mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spétki Dominujace:

— W dniu 10 grudnia 2015 roku, podczas posiedzenia Rady Nadzorczej, Czlonek Zarzadu Pan
Adam Laskowski ztozyl rezygnacje z petnionej funkciji.

— W dniu 10 grudnia 2015 roku, podczas posiedzenia Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza
powolata na Czlonka Zarzadu Emitenta Pana Piotra Stachowicza.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 30 wrzednia 2015 roku w sktad Grupy Kapitalowej Suwary Spétka Akcyjna wchodzily
spolki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa podmiotu, ktéry

Rodzaj opinii przeprowadzit Dzien bilansowy, na ktory
Metoda 0 sprawozdaniu badanie sprawozdania sporzadzono
Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego sprawozdanie finansowe
Kartpol Group konsolidacja Grant Thornton Frackowiak
Sp. z o.0. petna Bez zastrzezen Sp. z 0.0. s.k. 30 wrzesnia 2015 roku

do dnia wydania
niniejszego raportu

Suwary Tech konsolidacja opinia nie zostata Grant Thornton Frackowiak

Sp. z o.0. petna wydana Sp. zo.0. s.k. 30 wrzesnia 2015 roku
Suwary

Development konsolidacja

Sp. z o.0. petna nie badane nie dotyczy 30 wrzesnia 2015 roku

W poréwnaniu z rokiem ubieglym nie bylo zmian w zakresie spotek objetych konsolidacja.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakofczony

30 wrzesnia 2014 roku (poprzedni rok obrotowy) zostato zbadane przez Grant Thornton
Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktérej dziatal biegly
rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor
wydal opini¢ bez zastrzezen z objasnieniami.

© 2016 Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



Grupa Kapitatowa Suwary Spétka Akcyjna

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony
30 wrzeénia 2014 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 9 marca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
30 wrzeénia 2014 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwatg
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu
26 marca 2015 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spéltka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba

w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej kierowal biegly rewident Jan
Letkiewicz nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostala wybrana
29 maja 2014 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoniczony 30 wrzesnia 2014 przez Rad¢ Nadzorcza.
Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie
umowy zawartej 28 kwietnia 2014 roku z Zarzadem Spé6tki Dominujacej.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony 30 wrzesnia 2015 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na
podstawie wynikéw tych testow i prob wnioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji.
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Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
zakoficzony 30 wrzesnia 2015 roku przeprowadzilismy od 13 stycznia 2016 roku do
27 stycznia 2016 roku (z przerwami).

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z p6zniejszymi zmianami).

7 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spétki Dominujacej przekazal nam datowane na 27 stycznia 2016 roku pisemne
o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelno$ci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje¢ finansowa i majatkowa Grupy
Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Zarzad Spétki Dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za podpisane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spétek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje
iinne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego
badania.
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9 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zh) 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
AKTYWA TRWALE 71 756 72 208 61 786
Wartos¢ firmy 8 780 8 780 8 780
Wartosci niematerialne 172 181 45
Rzeczowe aktywa trwate 60 945 60 562 49 414

Nieruchomosci inwestycyjne - - -

Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -

Naleznosci i pozyczki - - R

Pochodne instrumenty finansowe - - R

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 62 28 54
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1797 2 657 3493
AKTYWA OBROTOWE 39 816 43198 41 461
Zapasy 11 957 13 454 11 388

Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang - - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 425 24 929 25189
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 294 123 660
Pozyczki - - -

Pochodne instrumenty finansowe - - R

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - -

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 518 415 455
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 622 4277 3769
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
AKTYWA RAZEM: 111 572 115 406 103 247
PASYWA (w tys. z}) 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
KAPITAL WEASNY 56 010 56 508 52 770
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 56 010 56 508 52770
Udziaty niedajace kontroli - - -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 16 057 21 127 19 383
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9422 13810 8 900
Leasing finansowy 602 44 141
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - - 1739
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2441 2417 2 368
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 203 216 226
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3389 4 640 6 009
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 39 505 37771 31094
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 23032 17 660 16 091
Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego - 80 29
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 13019 16 706 10 845
Leasing finansowy 303 124 943
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1601 1276 1287
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 299 572 496
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1251 1353 1403
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - - -
PASYWA RAZEM: 111 572 115 406 103 247
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10 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

1.10.2014- 1.10.2013- 1.10.2012-
(w tys. zi) 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
DZIALANOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 104 606 95 262 97 145
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 103 019 90 033 92 122
Pozostate przychody operacyjne 1624 1885 1971
Pozostate koszty operacyjne 1297 545 1265
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1917 6 569 5729
Przychody finansowe 117 19 15
Koszty finansowe 1491 1417 1940
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 543 5171 3804
Podatek dochodowy 1041 1433 1164
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (498) 3738 2 640
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - - -
Zysk (strata) netto (498) 3738 2 640
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (498) 3738 2 640
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli - - -
11 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

1.10.2014- 1.10.2013- 1.10.2012-
(w tys. zt) 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Zysk (strata) netto (498) 3738 2640
POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE - - -
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu - - -
Catkowite dochody (498) 3738 2 640
Catkowite dochody przypadajace: (498) 3738 2 640
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (498) 3738 2 640

- podmiotom nieposiadajgcym kontroli -

12 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do

30 wrzesnia 2013, od 1 pazdziernika 2013 do 30 wrzesnia 2014 oraz od 1 pazdziernika 2014 do

30 wrzesnia 2015, charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej w tym okresie.
Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych zawartych w skonsolidowanych

sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej za lata zakofczone 30 wrzes$nia 2015 roku

i 30 wrzesnia 2014 roku.
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Wartos¢ wskaznika

Formuta 1.10.2014-  1.10.2013- 01.01.2012-
Wskaznik obliczeniowa 30.09.2015 30.09.2014  30.09.2013
przychody ze sprzedazy
(tys. zh) 104 606 95 262 97 145
wynik finansowy netto **
(tys. zh) (498) 3737 2640
kapitaty wlasne **
(tys. zh) 56 010 57 183 52 770
suma aktywow
(tys. zh) 111 572 116 081 103 247
rentownos$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma
(%) aktywow na koniec okresu -0,45% 3,24% 2,6%
rentowno$¢ kapitatu wtasnego wynik finansowy netto / kapitaty
(ROE) (%) witasne na poczgtek okresu -0,88% 6,97% 5,3%
rentownos$¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody
(%) ze sprzedazy 1,52% 19,46% 5,9%
aktywa obrotowe ogoétem /
wskaznik ptynnosci | zobowigzania krétkoterminowe 11 11 1,3
Srodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe 0,02 0,11 0,12
naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x
szybkos$¢ obrotu naleznosci 365 dni / przychody ze sprzedazy
(w dniach) produktéw i towaréw 87 96 74
zobowigzania z tytutu dostaw
okres sptaty zobowigzan i ustug x 365 dni / koszt wiasny
(w dniach) sprzedazy 84 84 55
szybkos$¢ obrotu zapaséw zapasy x 365 dni / koszt wlasny
(w dniach) sprzedazy 48 64 53
trwato$c¢ struktury (kapitaty wtasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 64,59% 51,25% 69,9%
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogotem 49,80% 51,04% 48,9%
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) -1,0 0,3 0,9
Od wrzesnia do wrzes$nia (%) -0,8 -0,3 0,5

13 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W punkcie dotyczacym podstaw sporzadzenia oraz zasad rachunkowosci informacii objasniajacych
do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku Zarzad Spo6tki Dominujacej poinformowal, Zze sprawozdania
finansowe Spotki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spoétek zaleznych bedace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez te Spotki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia

30 wrzesnia 2015 roku i Ze nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dzialalnosci przez Spétke Dominujaca oraz spotki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac¢ nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci
przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 30 wrzesnia 2015 roku
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w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia
dotychczasowej dziatalnosci.

14 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na
dzied 30 wrzesnia 2015 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1
pazdziernika 2014 roku do 30 wrzednia 2015 roku.

15 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W punkcie dotyczacym podstaw sporzadzenia oraz zasad rachunkowosci informacji objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony 30 wrzesnia 2015 roku
Zarzad Spétki Dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacii
danych finansowych Grupy Kapitatowe;.

W okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto zmian zasad
(polityki) rachunkowosci oraz metod prezentaciji danych finansowych Grupy Kapitatowej.

16 Wartosc¢ firmy z konsolidacji, zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytutu utraty
warto$ci firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartosci firmy

w okresie od 1 pazdziernika 2014 roku do 30 wrzesnia 2015 roku ujawniono w nocie 4 informacji
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 30 wrzesnia 2015 roku stan
kapitatéw wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace
kapitatow wlasnych przedstawiono w nocie 15 informacji objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

18 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spélek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci 1 zobowigzan),
— obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci ich
aktywow,
— dywidend
sq zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
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19 Sprzedaz udzialow w spolce podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoniczonym 30 wrzesnia 2015 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnych
udziatéw w spétkach podporzadkowanych.

20 Kompletnosc¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznali$émy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna
odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegélnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

21 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitatowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 30 wrzesnia 2015 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

22 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozyciji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony 30 wrzesnia
2015 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne

z dokumentacja konsolidacyjna.

23 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowo$ci

1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

24 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki Dominujacej z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dzialalno$ci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
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oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacijt biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133).

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

Ja%btkiéyfj

Biegly Rewident nr 9530

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 27 stycznia 2016 roku.
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Pabianice, 27.01.2016 r.
Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

Mam przyjemnos$¢ przedstawi¢ Panstwu raport roczny podsumowujacy dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej Suwary w roku obrotowym obejmujgcym okres od 1 pazdziernika 2014 roku do 30
wrzes$nia 2015 roku.

Zakonczony rok byt dla Grupy Suwary jednym z najwazniejszych, a zarazem najtrudniejszych
okreséw w jej historii. Zarzagdy Spoétek prowadzity szereg dziatarn zwigzanych z uruchomieniem
inwestycji rozpoczetych w poprzednich latach. Znaczny nacisk potozono réwniez na poprawe jakosci i
sprawnosci funkcjonowania posiadanego wczesniej zaplecza produkcyjnego.

Okres minionego roku zwigzany byt réwniez z trudnymi warunkami na rynku. Gwattowny,
niespotykany do tej pory, wzrost cen surowca w okresie od marca do czerwca zbiegt sie ze znacznym
ograniczeniem popytu na rynkach wschodnich. Dodatkowo na dziatalnosé spotek Grupy wptyw miato
ograniczenie dostaw prgdu w okresie letnim. Te czynniki spowodowaty, iz uczestnicy rynku znacznie
nasilili dziatania konkurencyjne a spétki byty zmuszone do poszukiwania nowych obszaréw dziatania.

Kolejnym waznym obszarem dziatan byto przygotowanie szeregu zmian zmierzajgcych do
poszerzenia Grupy o kolejny zaktad produkcyjny. Efektem tych dziatan byto wigczenie w dniu 31
pazdziernika 2015 do Spotki Dominujacej Zaktadu Produkcyjnego w Bydgoszczy.

Zaktad w Bydgoszczy osigga przychody rzedu 40 min PLN rocznie, realizujgc rentownosé netto
na poziomie 12%. Zaktad posiada wieloletnig tradycje na rynku oraz state sprawdzone grono
odbiorcéw zaréwno polskich jak i zagranicznych.

Wiaczenie zaktadu do Grupy znaczgco zmieni obraz rynkowy i finansowy zaréwno Spotki
Dominujacej jak i catej Grupy. Nowy zaktad pozwoli poszerzy¢ znaczgco obszar rynku obstugiwany
przez Grupe - zaréwno terytorialnie jak i w zakresie wachlarza produktéw. Pozwoli réwniez na
generowanie dodatkowych dodatnich przeptywéw finansowych.

Zapraszam Panstwa do zapoznania sie z trescig skonsolidowanego raportu rocznego.
Jednoczesnie dziekuje wszystkim Akcjonariuszom, Cztonkom Rady Nadzorczej i Pracownikom za
owocng wspotprace.

Z powazaniem,
Walter Tymon Kuskowski
Prezes Zarzadu
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2014 — 30.09.2015

| Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wskazano inaczej)

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty

30.09.2015

30.09.2014

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

© © © W W 0 o U »

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

[y
©

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Juny
o

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

8 780
172
60 945

62
1797

8 780
181
60 562

28
2 657

Aktywa trwate

71756

72 208

Aktywa obrotowe

Zapasy 11

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12
naleznosci

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Pozyczki 9

Pochodne instrumenty finansowe 9
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 9
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone 14
do sprzedazy

11 957
26 425

294

518
622

13 454
24 929

123

415
4277

Aktywa obrotowe

39 816

43 198

Aktywa razem

111 572

115 406
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2014 — 30.09.2015

| Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA Noty 30.09.2015 30.09.2014
Kapitat wtasny
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej:
Kapitat podstawowy 15 9230 9230
Akcje wiasne (-) 15 R R
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 15 5718 5718
nominalnej
Pozostale kapitaty 15 (4 393) (4 393)
Zyski zatrzymane: 45 455 45 953
- zysk (strata) z lat ubiegtych 45 953 42 215
- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej (498) 3738
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 56 010 56 508
jednostki dominujgcej
Udziatly niedajgce kontroli 15 - -
Kapitat wtasny 56 010 56 508
Zobowi gzania
Zobowi gzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 9 9422 13 810
Leasing finansowy 7 602 44
Pochodne instrumenty finansowe 9 R R
Pozostate zobowigzania 18 R R
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 10 2441 2417
dochodowego
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen 16 203 216
pracowniczych
Pozostate rezerwy diugoterminowe 17 R R
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 19 3389 4 640
Zobowigzania diugoterminowe 16 057 21127
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 18
pozostate zobowigzania 23032 17660
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku ) 80
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 9 13019 16 706
Leasing finansowy 7 303 124
Pochodne instrumenty finansowe 9 R R
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 16 1601 19276
pracowniczych
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 17 299 572
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 1251 1353
Zobowigzania zwigzane z aktywami 14 ) )
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 39 505 37 771
Zobowigzania razem 55 562 58 898
Pasywa razem 111572 115 406
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2014 - 30.09.2015

| Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie

wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.10.2014 do

od 01.10.2013 do

Noty 30.09.2015 30.09.2014

Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 1 104 606 95 262
Przychody ze sprzedazy produktéw (w tym ustug) 86 748 90 520
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 17 858 4742
Koszt whasny sprzeda zy 90 231 76 721
Koszt sprzedanych produktéw (w tym ustug) 74 165 72 469
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 16 066 4252
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 14 375 18 541
Koszty sprzedazy 4131 3925
Koszty og6lnego zarzgdu 8 654 9 387
Pozostate przychody operacyjne 21 1624 1885
Pozostate koszty operacyjne 21 1297 545
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) _ _
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 1917 6 569
Przychody finansowe 22 117 19
Koszty finansowe 22 1491 1417
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych 3 ) )
metoda praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 543 5171
Podatek dochodowy 23 1041 1433
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej (498) 3738
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 14 _ _
Zysk (strata) netto (498) 3738
Zysk (strata) netto przypadaj acy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (498) 3738

- podmiotom niekontrolujacym

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDN A AKCJE ZWYKLA (PLN)

od 01.10.2014 do

od 01.10.2013 do

Noty 30.09.2015 30.09.2014
z dziatalno$ci kontynuowanej 24
- podstawowy (0,11) 0,81
- rozwodniony (0,11) 0,81
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 24
- podstawowy (0,11) 0,81
- rozwodniony (0,11) 0,81

7178




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2014 - 30.09.2015

| Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie

wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Noty

od 01.10.2014 do
30.09.2015

od 01.10.2013 do
30.09.2014

| Zysk (strata) netto

(498)

3738

Inne catkowite dochody

catkowitych

pienieznych:

catkowitych

zabezpieczanych

granicg

innych dochodéw catkowitych

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy $rodkow
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za

R6znice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow

10

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

(498)

3738

- podmiotom niekontrolujgcym

Catkowite dochody przypadaj ace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

(498)

3738
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2014 - 30.09.2015

| Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLA SNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Noty

Kapitat
podstawowy

Akcje
wihasne (-)

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich

wart. nominalnej

Pozostate
kapitaty

zatrzymane

Udzialy
niedajgce
kontroli

Kapitat

Zyski wiasny razem

Razem

Saldo na dzie i 01.10.2014 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

9230

5718

(4 393)

45 953 56 508 56 508

Saldo po zmianach

9 230

5718

(4 393)

45 953 56 508 - 56 508

Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.10.2014 d

0 30.09.2015 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci

akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi)

Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

15

Razem transakcje z wtascicielami

Zysk netto za okres od 01.10.2014 roku do 30.09.2015
roku

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.10.2014 roku do 30.09.2015 roku

15

(498) (498) (498)

Razem calkowite dochody

(498) (498) - (498)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkéw trwatych)

Saldo na dzie i 30.09.2015 roku

9 230

5718

(4 393)

45 455 56 010 - 56 010
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2014 - 30.09.2015

| Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wskazano inaczej)

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELA SNYM (CD.)

Noty

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
podstawo
wy

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wart. nominalnej

Pozostate
kapitaty

Akcje
whasne (-)

Zyski
zatrzymane

Razem

Udzialy
niedajgce
kontroli

Kapitat
whasny razem

Saldo na dzie i 01.10.2013 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

9230

5718 (4 393)

42 215

52 770

52770

Saldo po zmianach

9 230

- 5718 (4 393)

42 215

52770

52770

Zmiany w kapitale wikasnym w okresie od 01.10.2013 d

0 30.09.2014 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program pfatnosci
akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

15

Razem transakcje z wtascicielami

Zysk netto za okres od 01.10.2013 roku do 30.09.2014 roku
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.10.2013 roku do 30.09.2014 roku

15

3738

3738

3738

Razem catkowite dochody

3738

3738

3738

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzie n 30.09.2014 roku

9230

- 5718 (4 393)

45 953

56 508

56 508
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2014 — 30.09.2015

| Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: . .
a9 wskazano inaczej)

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjnej

Noty

od 01.10.2014 do
30.09.2015

od 01.10.2013 do
30.09.2014

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

543

5171

Korekty

25

8 934

7732

Zmiany w kapitale obrotowym

25

4016

(3 981)

Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow
pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

147

465

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

13 640

9387

Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Woydatki netto na nabycie jednostek zaleznych
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptlaty pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych
Whplywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych
Whplywy z otrzymanych dotacji rzadowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

22
22

(7 450)
332

19

®)

(17 366)

16
)

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

(7 817)

(17 356)

Przeptywy $rodkoéw pieni eznych z dziatalno Sci
finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli
Whptywy z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Whptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

22
24

687

(8 734)
(443)
(988)

15 337
(4 568)

(916)
(1376)

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

(9 478)

8 477

Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych iich
ekwiwalentéw

(3 655)

508

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu

4277

3769

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

622

4277
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2014 — 30.09.2015 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej)

Poziom zaokr aglen:

DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FIN ANSOWEGO

Informacje ogdine
a) Informacje o jednostce dominuj acej

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Suwary [dalej zwana ,Grupg Kapitalowg”, ,Grupg”] jest Suwary S.A.
[dalej zwana ,Spétkag dominujaca”].

Spoétka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29.06.1995. Spétka dominujgca jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta £6dz- XX Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000200472. Spéitce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON
471121807. Akcje Spoiki dominujgcej sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Siedziba Spoétki dominujgcej miesci sie przy ul. Piotra Skargi 45/47 w Pabianicach, 95-200. Siedziba Spotki
dominujgcej jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

b) Sktad Zarz adu i Rady Nadzorczej Spétki dominuj  acej

W okresie od 01.10. 2014 roku do dnia 30.09. 2015 roku miaty miejsce zmiany w sktadzie Zarzgdu Spotki.
W okresie od zakonczenia roku obrotowego 2014/2015 do dnia publikacji Skonsolidowanego Raportu Rocznego
obejmujgcego okres od 01.10.2014 do 30.09.2015 nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Emitenta:
¢ W dniu 10.12.2015r., podczas posiedzenia Rady Nadzorczej, Czionek Zarzgdu Pan Adam
Laskowski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji (RB 34/2015 z dnia 10.12.2015).
¢ W dniu 10.12.2015r., podczas posiedzenia Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza powotata na Cztonka
Zarzadu Emitenta Pana Piotra Stachowicza (RB 35/2015 z dnia 10.12.2015).
W sktad Zarzadu Spéiki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji tj. 27.01.2016 r.
wchodzili:

=  Walter T. Kuskowski - Prezes Zarzadu
=  Piotr Stachowicz - Cztonek Zarzadu

W okresie od 01 pazdziernika 2014 roku do dnia 30.09.2015 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w skfadzie
Rady Nadzorczej Spotki:
¢ W dniu 9 marca 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta Uchwatg nr 15 odwotato z
petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Thaddeusa Kuskowskiego, na jego pro$be. (RB
5/2015 z dnia 10.03.2015)
¢ W dniu 9 marca 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta Uchwatg nr 16 powotalo
do petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Pana Raimondo Eggink. (RB 5/2015 z dnia

10.03.2015)
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
=  Pawel Powada - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
= Marcin Raszka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
= Raimondo Eggink - Czlonek Rady Nadzorczej
= Jeffrey Barclay - Czlonek Rady Nadzorczej

Richard Babington - Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od zakonczenia roku obrotowego 2014/2015 do dnia publikacji sprawozdania skonsolidowanego
Suwary obejmujacego okres od 01.10.2014 do 30.09.2015 nastgpity kolejne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Emitenta:
¢ W dniu 12 pazdziernika 2015 roku z dniem 15 pazdziernika 2015 roku ztozyt rezygnacje z petnionej
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pan Marcin Raszka. (RB 26/2015 z dnia 12.10.2015)
¢ W dniu 16 pazdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza dokooptowata do swojego grona Pana Petre
Manzelov. (RB 27/2015 z dnia 16.10.2015)
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Poziom zaokr aglen:

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji tj. 27.01.2016 r. w sktad Rady Nadzorczej Spoiki
wchodza:

= Pawel Powada — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
= Jeffrey Barclay — Czlonek Rady Nadzorczej
= Richard Babington = — Czionek Rady Nadzorczej
= Raimondo Eggink — Czlonek Rady Nadzorczej
=  Petre Manzelov — Czlonek Rady Nadzorczej

Do dnia 27.01.2016 roku nie wystagpity inne zmiany w skiadzie Zarzgdu i Rady Nadzorczej.

¢) Charakter dziatalno $ci Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest:

- produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

- produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych — ostrzegawczych znakéw odblaskowych,
- produkcja srodkéw myjacych i czyszczacych,

- produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych i pozostatych,

- pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

- sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych.

- produkcja kartuszy

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitalowg zostat przedstawiony w nocie nr 1 dotyczacej
segmentéw operacyjnych.

d) Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Suwary wchodzi w sklad innej Grupy Kapitalowej, dla ktérej podmiotem dominujgcym
najwyzszego szczebla jest Wentworth Tech.Inc.
W skad Grupy Kapitalowej Suwary na dzien 30.09.2015 roku wchodzag Spétki zalezne wyszczegoélnione ponizej.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatlowej Suwary zostata objeta Spétka dominujgca oraz
nastepujgce spotki zalezne:

. o o Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
30.09.2015 30.09.2014
Kartpol Group Sp. z 0.0. Wotomin 100 % 98,2%
Suwary Tech Sp.z o.0. Pabianice 100 % 100 %
Suwary Development Sp.z o.0. Pabianice 100 % 100 %

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie przeprowadzono transakcji, ktére miatyby
wplyw na reorganizacje Grupy Kapitatowej.

W dniu 26 stycznia 2015 roku, Spdtka Dominujaca - Suwary S.A., zakupita kolejne 2 udzialy Kartpol Group Sp. z
0.0. (RB 1/2015 z dnia 26.01.2015). Od tego dnia Emitent jest w posiadaniu 110 udziatow tej spoitki zaleznej,

ktore stanowig 100% kapitatu zaktadowego Kartpol Group Sp.z 0.0.

Spétka dominujgca dysponuje petnym prawem do korzysci wynikajgcych ze wszystkich udziatlow Kartpol Group
Sp. z 0.0.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacjg
jest nieoznaczony.

e) Zatwierdzenie do publikaciji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakoriczony 30 wrzeénia 2014 (wraz z
danymi poréwnywalnymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Sp6tki dominujacej dnia 27.01.2016 r.
(patrz nota 32).
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Podstawa sporz gdzenia oraz zasady rachunkowo $ci
a) Podstawa sporz adzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie¢ Europejska,
obowigzujacymi na dzien 30 wrzesnia 2014 roku.

Walutg funkcjonalng Spoétki dominujacej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej). Sprawozdania finansowe spotek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sa na walute polskg
wedtug zasad zaprezentowanych ponizej w zasadach rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spétki wchodzace w sktad Grupy.

b) Zmiany standardéw lub interpretacji

Zmiany standarddw lub interpretacji obowigzujgce i zastosowane przez Spétke od 1 pazdziernika 2014 roku

 KIMSF 21 ,Optaty”. Nowa interpretacja wprowadza zasady okreslajgce moment ujecia zobowigzan z
tytutu optat i podatkdw naktadanych przez organy panstwowe w przypadkach innych niz podatek
dochodowy uregulowany w MSR 12. Interpretacja jest uszczego6towieniem zasad nakreslonych przez
MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. Data wejscia w zycie wyznaczona
przez Rade MSR to 1 stycznia 2014 roku.

e Zmiany do MSSF 3 ,Pofgczenia jednostek gospodarczych”. Doprecyzowano, ze wykluczone ze
standardu sg transakcje tworzenia wspdélnych ustalen umownych (joint arrangements) w
sprawozdaniach tych wspdlnych ustalen umownych. Data wejscia w zycie wyznaczona przez Rade MSR
to 1 lipca 2014 roku.

e Zmiany do MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej”. Rada doprecyzowata zakres stosowania zwolnienia
dotyczacego wyceny portfela aktywdw i zobowigzan finansowych w kwocie netto. Data wejscia w zycie
wyznaczona przez Rade MSR to 1 lipca 2014 roku.

* Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”. Rada doprecyzowata, ze w przypadku nabycia
nieruchomosci inwestycyjnej nalezy réwniez rozpatrzyé, czy jest to nabycie grupy aktywow czy
potaczenie przedsiewzie¢ zgodnie z zasadami okre$lonymi w MSSF 3. Data wejécia w zycie
wyznaczona przez Rade MSR to 1 lipca 2014 roku.

Wyzej wymienione zmiany standardéw oraz interpretacji, obowigzujgce od 1 lipca 2014 roku, pozostajg bez
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez Unie
Europejska, wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczacym standarddw i interpretacji, ktoére nie weszly w zycie.

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Nowy standard dotyczacy wyceny i ujmowania instrumentow
finansowych, majacy zastapi¢ obecny MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci
instrumentéw finansowych obejmujg przede wszystkim:

- inne kategorie aktywéw finansowych, od ktérych uzalezniona jest metoda wyceny aktywow; przydziat
aktywéw do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego odnoszacego sie do
danego sktadnika aktywow,

- nowe zasady rachunkowo$ci zabezpieczen odzwierciedlajgce w wiekszym stopniu zarzgdzanie
ryzykiem,

-nowy model utraty wartosci aktywow finansowych oparty na przewidywanych stratach i powodujacy
konieczno$¢ szybszego ujmowania kosztéw w wyniku finansowym.

Data wejscia w zycie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Standard nie zaakceptowany przez Komisje
Europejska.
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« Zmiana w MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”. Zmiany polegajg na doprecyzowaniu zasad
postepowania w przypadku, gdy pracownicy wnoszg wptaty na pokrycie kosztow programu okreslonych
Swiadczen. Data wejscia w zycie 1 lutego 2015 roku lub poznie;.

e Zmiany w MSSF 2. Rada doprecyzowata standard zmieniajgc lub wprowadzajgc nowe definicje
nastepujacych pojec¢: warunek rynkowy, warunek $wiadczenia ustug, warunek nabycia uprawnien,
warunek zwigzany z dokonaniami. Data wejscia w zycie 1 lutego 2015 roku lub pdzniej.

e Zmiany w MSSF 3: Rada doprecyzowatla zasady wyceny zaptaty warunkowej po dniu przejecia, aby byly
zgodne z innymi standardami (przede wszystkim z MSSF 9 / MSR 39 oraz MSR 37). Data wejscia w
zycie 1 lutego 2015 roku lub pézniej.

e Zmiany w MSSF 8: Rada nalozyta na jednostki dokonujgce taczenia segmentéw operacyjnych wymadg
dodatkowych ujawnien dotyczgcych tych potaczonych segmentéw i cech gospodarczych, ze wzgledu na
ktére dokonano tgczenia. Data wejscia w zycie 1 lutego 2015 roku lub pdzniej.

e Zmiany w MSSF 8: standard po zmianie przewiduje, ze wymaog ujawniania uzgodnienia sumy aktywow
segmentéw z aktywami wykazanymi w bilansie jest obowigzkowy tylko, gdy wartosci aktywow sg
ujawniane w podziale na segmenty. Data wejscia w zycie 1 lutego 2015 roku lub p6znie;.

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38: Rada wprowadzita korekte zasady kalkulowania kwoty brutto i
skumulowanego umorzenia $rodka trwatego (wartosci niematerialnej) w przypadku stosowania modelu
wartosci przeszacowanej. Data wej$cia w zycie 1 lutego 2015 roku lub pézniej.

e Zmiany w MSR 24: Definicja podmiotu powigzanego zostata poszerzona o jednostki $wiadczace ustugi
kluczowego personelu kierowniczego. Dodano tez odpowiednie ujawnienia. Data wejécia w zycie 1
lutego 2015 roku lub p6zniej.

* Nowy MSSF 14 ,Regulatory Deferral Accounts”. Nowy standard dotyczy wytgcznie podmiotow, ktére
przechodzg na MSSF i prowadzg dziatalno$¢ w branzach, w ktérych panstwo reguluje stosowane ceny,
takich jak dostarczanie gazu, elektryczno$ci czy wody. Standard pozwala na kontynuowanie polityki
rachunkowosci dotyczgcej ujmowania przychoddw z takiej dziatalnosci stosowanej przed przejsciem na
MSSF zar6wno w pierwszym sprawozdaniu sporzgdzonym wg MSSF, jak i p6zniej. Data wejscia w zycie
1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Standard nie zostanie nigdy zaakceptowany przez Komisje Europejska
i nie wejdzie do stosowania w UE.

«  Nowy MSSF 15 ,Revenue from Contracts with Customers”. Nowy standard zastgpi dotychczasowy MSR
11 i MSR 18 zapewniajac jeden spéjny model ujmowania przychodéw. Nowy 5-stopniowy model
uzaleznia¢ bedzie ujecie przychodu od uzyskania przez klienta kontroli nad dobrem lub ustuga. Ponadto
standard wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania informacji oraz wskazéwki dotyczace kilku
szczegotowych kwestii. Nowy standard moze zmieni¢ moment i kwoty ujmowanych przychodéw w
przedsiebiorstwach wielu branz. Data wejscia w zycie 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej. Standard nie
zaakceptowany przez Komisje Europejska.

e Zmiana MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” . Zgodnie z poprawka jednostka nabywajgca udziaty we
wspolnej dziatalnosci stanowigcej biznes (przedsiewziecie) bedzie musiata do ujecia aktywow i
zobowigzan wspdélnej dziatalnosci zastosowa¢ zasady okreslone w MSSF 3, a wiec m.in. wyceni¢
aktywa i zobowigzania w wartosci godziwej i ustali¢ warto$¢ firmy. Data wejscia w zycie 1 stycznia 2016
roku lub pozniej.

¢ Zmiana w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne”. Zgodnie z poprawkg
metoda amortyzacji srodkéw trwatych oparta na osigganych przychodach z wykorzystania sktadnika
aktywow jest niedopuszczalna. W przypadku aktywow niematerialnych stosowanie takiej metody zostato
ograniczone. Data wej$cia w zycie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

e Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”. Poprawka przewiduje, ze rosliny
produkcyjne (np. winoro$le, drzewa owocowe) zostang wytaczone z zakresu MSR 41 i wigczone w
zakres MSR 16 jako wytworzone we wilasnym zakresie $rodki trwate. Dzieki tej zmianie nie bedzie
konieczne dokonywanie wyceny tych ro$lin w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy, czego do tej
pory wymagat MSR 41. Data wejscia w zycie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

e Zmiana MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”. Zgodnie z wprowadzong poprawkg w
sprawozdaniu jednostkowym udzialy w jednostce zaleznej, wspélnym przedsiewzieciu lub jednostce
stowarzyszonej beda mogly byé wyceniane réwniez metodg praw wilasnosci. Do tej pory MSR 27
przewidywat wytgcznie wycene w cenie nabycia lub zgodnie z MSSF 9 / MSR 39. Data wej$cia w zycie 1
stycznia 2016 roku lub péznie;.

. Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”. Obowigzujace do tej pory zasady regulujgce
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rozliczenie utraty kontroli nad jednostkg zalezng przewidywaly, ze ujmuje sie na ten moment zysk lub
strate. Z kolei zasady stosowania metody praw wtasnosci mowity, ze wynik transakcji z podmiotami
wycenianymi metodg praw whasnosci ujmuje sie tylko do wysokosci udziatlu pozostatych udziatowcow
tych podmiotéw.

W sytuacji, gdy jednostka dominujgca sprzedaje lub wnosi aportem udziaty w spoice zaleznej do
podmiotu wycenianego MPW w taki sposéb, iz traci nad nig kontrole, wyzej przytoczone regulacje bytyby
ze sobg sprzeczne. Zmiana MSSF 10 i MSR 28 likwiduje te kolizje nastepujaco:

- jezeli jednostka, nad ktorg utracono kontrole stanowi przedsiebiorstwo (biznes), wynik na transakciji
ujmowany jest w catosci,

- jezeli jednostka, nad ktdrg utracono kontrole nie stanowi przedsiebiorstwa, wynik ujmowany jest tylko
do wysokosci udziatu innych inwestoréw.

Brak daty wejécia w zycie — zastosowanie dobrowolne. Proces akceptacji przez Komisje Europejskag
wstrzymany.

e Zmiana w MSSF 5: zmiana do standardu przewiduje, ze jesli spotka zmienita przeznaczenie aktywéw z
przeznaczonych do sprzedazy bezposrednio na przeznaczone do wydania wiascicielom lub z
przeznaczonych do wydania wiaécicielom na przeznaczone do sprzedazy, oznacza to kontynuacje
pierwotnego planu i nie odwraca sie dokonanych korekt. Data wej$cia w zycie 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej.

e Zmiana w MSSF 7: dzieki zmianie do standardu doprecyzowano, ze obowigzujgce od 2013 roku wymogi
dotyczgce ujawniania informacji o pozycjach wykazywanych w kwotach netto nie obowigzujg dla
skréconych sprawozdan srodrocznych, chyba, ze s3 to informacje wymagajace ujawnienia na podstawie
0g0inych zasad MSR 34. Data wej$cia w zycie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

e Zmiana w MSSF 7: zmiana wprowadza nowg wskazowke pozwalajgcg oceni¢, czy zostalo utrzymane
zaangazowanie w przekazanych aktywach. Jezeli jednostka przekazala aktywa, jednak zawarta umowe
serwisowg, w ktorej wynagrodzenie jest uzaleznione od kwot i terminéw sptat przekazanego sktadnika
aktywow, oznacza to, ze jednostka utrzymuje zaangazowanie w tym sktadniku aktywow. Data wej$cia w
zycie 1 stycznia 2016 roku lub péznie;j.

* MSR 19: standard dopuszcza stosowanie do dyskontowania przeptywow stopy procentowe odpowiednie
dla skarbowych papieréw wartosciowych w przypadku, gdy rynek dla papieréw wartosciowych
podmiotéw komercyjnych jest plytki. Zmiana do standardu okre$la, iz glebokosé rynku nalezy ocenia¢ z
punktu widzenia waluty tych papieréw, a nie kraju. Data wejscia w zycie 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej.

e MSR 34: standard pozwala, aby niektére informacje wymagane przez MSR 34 dla skréconych
§rédrocznych sprawozdan finansowych byly prezentowane w innych dokumentach, ktore takiemu
Srédrocznemu sprawozdaniu towarzyszg, na przyktad w sprawozdaniu z dziatalnosci. Jezeli informacje
zostang zamieszczone w dokumentach towarzyszacych, nalezy w $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym zamiesci¢ wyrazne odniesienie do miejsc, gdzie je ujawniono. Dodatkowe dokumenty
muszg by¢ dostepne dla uzytkownikébw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co
srodroczne sprawozdanie finansowe. W przeciwnym wypadku $rodroczne sprawozdanie finansowe
zostanie uznane za niekompletne. Data wej$cia w zycie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej.

e zmiany MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat
udziatbw w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach”. Rada MSR dodala kolejne zwolnienia z wymogu konsolidacji lub stosowania metody
praw wiasnosci w przypadku jednostek inwestycyjnych:

- jezeli spotka dominujgca $redniego szczebla jest zalezna od jednostki inwestycyjnej, ktéra wykazuje
swoje inwestycje w wartosci godziwej zgodnie z MSR 39 / MSSF 9, to taka sp6tka dominujgca $redniego
szczebla moze nie sporzadzac skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

- jezeli inwestor jest zalezny od jednostki inwestycyjnej, ktéra wykazuje swoje inwestycje w wartosci
godziwej zgodnie z MSR 39 / MSSF 9, to taki inwestor moze nie stosowa¢ metody praw wtasno$ci do
ujmowania swoich inwestycji w jednostki wspotkontrolowane lub stowarzyszone,

- jednostka inwestycyjna jest obowigzana konsolidowac jednostki zalezne, ktdre Swiadczg ustugi
pomocnicze; jesli jednak taka jednostka zalezna jest sama jednostkg inwestycyjna, nie konsoliduje sie
jej. Data wejscia w zycie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany nie zaakceptowane przez Komisje
Europejska.
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e Zmiany MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”. Rada MSR w ramach wiekszego projektu, ktory
ma doprowadzi¢ do zwiekszenia przejrzystosci i unikniecia nadmiernych ujawnien w sprawozdaniu
finansowym, opublikowata szereg zmian do MSR 1. Zmiany obejmujg nastepujace aspekty:

- Rada zwraca uwage na to, ze umieszczenie w sprawozdaniu finansowym zbyt wielu nieistotnych
informacji powoduje, ze sprawozdanie finansowe staje sie nieczytelne i jest sprzeczne z zasada
istotnosci,

- wymagane przez standard pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowych dochodéw oraz
sprawozdania z sytuacji finansowej moga by¢ dezagregowane,

- dodano wymogi dotyczgce sum czastkowych zamieszczanych w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych
catkowitych dochoddw oraz w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

- kolejnos¢ not do sprawozdania finansowego zalezy od decyzji spoéiki, jednak nalezy w tym zakresie
zapewni¢ zrozumiato$¢ i poréwnywalno$¢. Data wejscia w zycie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej.

e MSSF 16 ,Leasing”. Nowy standard regulujacy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy)
zawiera nowg definicje leasingu. Znaczace zmiany dotyczg leasingobiorcéw: standard wymaga ujecia w
bilansie dla kazdej umowy leasingowej wartosci ,prawa do korzystania ze sktadnika aktywow” i
analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do korzystania z aktywéw jest nastepnie
amortyzowane, natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Przewidziano
uproszczenia dla uméw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) i aktywoéw o niskiej wartosci. Podejscie
ksiegowe do leasingéw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w dotychczasowym
MSR 17. Data wejscia w zycie 1 stycznia 2019 roku lub podzniej. standard nie zaakceptowany przez
Komisje Europejska

c) Zasady rachunkowo $ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitatowa prezentuje
odrebnie ,Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat”, ktéry zamieszczony jest bezposrednio przed
~Skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéow”.

~Skonsolidowany rachunek zyskow i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
»Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych” sporzadzany jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty bledéw, Grupa prezentuje
bilans sporzgdzony dodatkowo na poczgtek okresu poréwnawczego.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spotki dominujacej kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentdw jest zarzadzany odrebnie
w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike Swiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobéw
wymagajacych odmiennych technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spotki dominujacej (gtowny organ decyzyjny w Grupie Kapitatlowej). Zarzad Spoiki
dominujgcej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjne;.
Pomiar wynikébw segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami
rachunkowos$ci zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjgtkiem
nastepujacych obszarow:

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat nie r6znig sie od przychodéw
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjatkiem przychoddéw nieprzypisanych do segmentéw
oraz wylgczenia konsolidacyjnych dotyczacych transakcji pomiedzy segmentami.

Aktywa Grupy, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalno$ci danego segmentu operacyjnego, nie sg
alokowane do aktywéw segmentow operacyjnych.
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Na dzien 30.09.2015 roku Grupa Kapitalowa wyodrebnia trzy segmenty operacyjne zwigzane z liniami
produktowymi, ktére reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Spotki:

Segment A - przedstawia dziatalno$¢ zwigzana ze sprzedazg opakowan,

Segment B — przedstawia dziatalno$¢ zwigzang ze sprzedazg kartuszy,

Segment C - przedstawia dziatalno$¢ zwigzang ze sprzedazg ustug w zakresie zarzadzania wiasnoscig
intelektualng oraz badaniami i rozwojem.

Konsolidacja
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spoki dominujgcej oraz

sprawozdania finansowe spotek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole tj. spétek zaleznych, sporzadzone na dzien
30 wrzesnia 2015 roku. Przez kontrole rozumie sie zdolno$¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng spofki
zaleznej w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalno$ci.

Sprawozdania finansowe Spoétki dominujgcej oraz spoétek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 30 wrze$nia 2015. W przypadkach gdy jest to
konieczne, w sprawozdaniach finansowych spotek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie
zasad rachunkowosci stosowanych przez spétke z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Wytaczeniu z obowigzku konsolidacji mogg podlega¢ spéiki, ktérych sprawozdania finansowe sg nieistotne z
punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Spoétka zalezna jest réwniez
wylgczona z konsolidacji, jezeli zostata nabyta i jest posiadana wylgcznie z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej
przysztosci. Inwestycje w spotkach zaleznych zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie
zgodnie z MSSF 5.

Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metodg peina.
Metoda konsolidacji pelnej polega na faczeniu sprawozdan finansowych Spétki dominujgcej oraz spétek
zaleznych poprzez zsumowanie, w peinej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywdw, zobowigzan, kapitatu
wiasnego, przychodéw oraz kosztow. W celu zaprezentowania Grupy Kapitalowej w taki sposéb, jak gdyby
stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujacych wytgczenia:
= na moment nabycia kontroli uimowana jest wartos¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
= okre$lane sg i prezentowane oddzielnie udziaty niedajgce kontroli,
= salda rozliczen miedzy spétkami Grupy Kapitalowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytgcza
sie w calosci,
= wytagczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktére sg
ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz
Grupy analizowane sg pod katem utraty wartosci aktywéw z perspektywy Grupy,
* ujmuje sie podatek odroczony z tytutu roznic przejsciowych wynikajgcych z wytaczenia zyskéw i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udzialy niedajgce kontroli wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitaldbw wilasnych i reprezentujg te czesc
dochodoéw catkowitych oraz aktywow netto spotek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spétki Grupy
Kapitatowej. Grupa alokuje dochody catkowite spétek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spoétki dominujgcej oraz
podmioty niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wtasnosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktore nie skutkujg utratg kontroli przez Spétke dominujaca, Grupa
traktuje jak transakcje kapitatowe (patrz réwniez podpunkt b) dotyczacy zmian standardéw i interpretac;ji):

» sprzedaz cze$ciowa udziatéw na rzecz podmiotdw niekontrolujgcych - r6znica pomiedzy ceng sprzedazy a
wartoscig bilansowg aktywéw netto spotki zaleznej, przypadajgcych na udzialy sprzedane podmiotom
niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych.

= nabycie udziatéw od podmiotdéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng nabycia a warto$cig bilansowg
aktywow netto nabytych od podmiotow niekontrolujgcych ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji
wynik z lat ubiegtych.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metoda przejecia.
Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byly one
ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Wynagrodzenie przekazane w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz
wyemitowane instrumenty kapitatowe, wycenione w wartosci godziwej na dzieh przejecia. Elementem
wynagrodzenia jest rowniez warunkowe wynagrodzenie, wyceniane w warto$ci godziwej na dzien przejecia.
Dodatkowe koszty przeprowadzenia potgczenia (doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig wynagrodzenia za
przejecie, lecz ujmowane sg w dacie poniesienia jako koszt.
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Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwoch wartosci:
= suma wynagrodzenia przekazanego za kontrole, udzialéw niedajgcych kontroli oraz wartosci godziwej
pakietéw udziatow (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed datg przejecia oraz
»  warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w spos6b wskazany powyzej ponad wartosé godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako
wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w oczekiwaniu poprzedniej
wersji MSSF 3 (patrz réwniez podpunkt b) dotyczacy zmian standarddw i interpretacji).

W przypadku potaczen jednostek znajdujgcych sie pod wspélng kontrolg, Grupa nie stosuje regulacii
wynikajgcych z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metodg taczenia udziatdéw w nastepujgcy sposob:
= aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sga w wartosci bilansowej. Za warto$¢ bilansowg
uznaje sie raczej te wartosé, ktora okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujgcy, niz wartosci
wynikajgce z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowanej,
= wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych przez
jednostke przed potaczeniem, zgodnie z wkasciwymi MSSF,
= nie powstaje warto$c¢ firmy - réznica pomiedzy przekazanym wynagrodzeniem a nabytymi aktywami netto
jednostki kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji wynik z lat ubiegtych,
* udzialy niedajgce kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywow netto kontrolowanej
jednostki,
= dokonywane jest przeksztalcenie danych poréwnawczych w taki sposéb, jakby potaczenie miato miejsce
na poczatek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzadkowania nad jednostka
jest pdzniejsza niz poczatek okresu poréwnawczego, dane poréwnawcze prezentowane sg od momentu,
kiedy po raz pierwszy powstat stosunek podporzadkowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi Spotka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale na ktére
wywiera znaczacy wplyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne;j.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia, a nastepnie wyceniane z
zastosowaniem metody praw witasnosci. Na moment powstania znaczacego wptywu ustalana jest wartos¢ firmy
jako rdéznica pomiedzy ceng nabycia inwestycji a wartoscig godziwg aktywOw netto przypadajgcych na inwestora.
Wartos¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
Wartosc¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powiekszana lub pomniejszana o:
= udziat Spétki dominujgcej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,
= udziat Spotki dominujgcej w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajacych m.in. z
przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych oraz z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek
zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w korespondencji z odpowiednig pozycja ,Skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodow”,
= zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong, ktére podlegajg
wytgczeniu konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu,
= otrzymane wyplaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktére obnizajg wartos¢
bilansowa inwestycji.
Sprawozdania finansowe Spotki dominujgcej oraz spoétek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasno$ci, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 30 wrze$nia.

Transakcje w walutach obcych
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktory jest rowniez walutg
funkcjonalng Spotki dominujacej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie
przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego tj. $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

W Spéice dominujgcej na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego kursu zamkniecia (kursu natychmiastowej realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku
wiodgcego- BRE BANK S.A. z pierwszego notowania z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Roznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za
wyjatkiem réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywow w przypadkach okreslonych zasadami
rachunkowosci (przedstawione w punkcie dotyczgacym kosztéw finansowania zewnetrznego).

Roznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sga w rachunku
zyskow i strat, o ile nie stanowig zabezpieczenia przeptywow pienieznych..

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute polskg
po kursie zamkniecia obowigzujagcym na dzien bilansowy tj. po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktdre mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego skladaja sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Powyzsze zasady Grupa stosuje prospektywnie poczgwszy od 1 stycznia 2009 roku.

Warto$¢ firmy

Warto$c¢ firmy ujmowana jest poczatkowo zgodnie z MSSF 3 (patrz wyzej podpunkt dotyczacy potaczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy utraty warto$ci niefinansowych aktywow trwatych).

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostale wartosci niematerialne, ktore spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W
pozycji tej wykazywane sag réwniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania
(warto$ci niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dziern bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
okre$lonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metoda liniowa przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczegodlnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Posiadane przez Grupe wartosci niematerialne obejmuja licencje i oprogramowania komputerowe. Przewidywany
okres ekonomicznej uzytecznosci ustalono od 2-5 lat.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pézniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Zyski lub straty wynikle ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w trakcie
wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu i przekazania srodka trwatego
do uzywania.
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Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, ktéry
dla poszczegélnych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle 2-40 lat
Maszyny i urzadzenia 2-50 lat
Srodki transportu 2-7 lat
Pozostate srodki trwate 2-40 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje po miesigcu, w ktorym Srodek trwaly jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujac ewentualng
korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwale sg dzielone na czesci skiadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig skladowg sa réwniez koszty generalnych
przegladow oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.
Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania Srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
skfadnika aktywow. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo calego ryzyka i
pozytkéw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na
dzien rozpoczecia okresu leasingu. Wartos¢ aktywow oraz zobowigzan okre$lana jest na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub warto$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda
zobowigzania. Warunkowe oplaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad
jak stosowane do wtasnych aktywdw Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Grupa
uzyska tytut wkasnosci przed koncem okresu leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy z
dwéch okresOw: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres
trwania leasingu.

Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwatych
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:

= warto$¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu, w

ktérym miato miejsce potaczenie,

= warto$ci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz

= warto$ci niematerialne, ktore jeszcze nie sg uzytkowane.
W odniesieniu do pozostalych sktadnikow wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktére moga $wiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakies zdarzenia lub okolicznosci moga wskazywa¢ na trudno$¢ w odzyskaniu wartosci
bilansowej danego sktadnika aktywow, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate warto$ci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeplywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywéw (tzw. osrodki wypracowujace
przeptywy pieniezne). Skiadniki aktywow samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne testowane sg
indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne, z ktorych oczekuje sie
korzysci synergii wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujgcymi
przeptywy pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.
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Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang wartoS¢ odzyskiwang aktywéw badz osrodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezg, wéwczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwanej. Warto§¢ odzyskiwana odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub warto$ci uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci uzytkowej,
szacowane przyszie przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z
danym sktadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie warto$¢ bilansowg aktywdéw wchodzgcych do osrodka wypracowujgcego przeptywy.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych
kosztow operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ firmy nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
skladnikdw aktywdw, na kolejne dni bilansowe oceniane sa przestanki wskazujgce na mozliwosé odwrdcenia
odpisoéw aktualizujgcych. Odwrécenie odpisu ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych
przychodéw operacyjnych.

Na dzien 30.09.2015 roku nie wystapity przestanki , ktére Swiadczytyby o utracie wartosci niefinansowych
aktywow trwatych. Przejecie Kartpol Group Sp. z 0.0. nastgpito w dniu 20.09.2010 roku. Po tym okresie nie
wystgpily istotne zdarzenia , transakcje.

Nieruchomos$ci inwestycyjne
Nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszoéw oraz/ lub
przyrost jej warto$ci i jest wyceniana w oparciu 0 model wartosci godziwe;j.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni bilansowe nieruchomos¢ inwestycyjna jest
wyceniana w wartosci godziwej, okreslonej przez niezaleznego rzeczoznawce z uwzglednieniem lokalizacji oraz
charakteru nieruchomosci oraz aktualnych warunkdéw rynkowych.

Zyski lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomos$ci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku
zyskoéw i strat w okresie, w ktorym wystgpily zmiany, w pozycji pozostalych przychodéw lub kosztéw
operacyjnych.

Nieruchomos$¢ inwestycyjng usuwa sie z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego wycofania z uzytkowania,
jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzy$ci ekonomicznych.

Na dzien 30.09.2015 roku Grupa Kapitatowa nie ma nieruchomosci inwestycyjnych.
Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem skiadnika aktywoéw finansowych u
jednej ze stron i jednoczes$nie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje sie
strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywéw finansowych wytgcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekta.
Grupa wylacza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wiacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i
zobowigzan finansowych, poza kategoria aktywdw i zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczki i nalezno$ci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Kategorie te okre$lajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w rachunku
zyskoéw i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku zyskoéw i strat
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik
aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczgce o utracie
jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywéw finansowych odrebnie, co
zostalo zaprezentowane ponize;.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sa wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych
naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:

= aktywa dlugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

= aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy $ciggniecie peinej kwoty naleznosci przestalo byé
prawdopodobne. Znaczace salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikow
zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze diuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna
sytuacja finansowa dtuznika, proces sadowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajacych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane
sg w ramach poszczegodlnych klas aktywdw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z
branzy, regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpiséw aktualizujacych dla poszczegdlnych klas oparty jest
zatem na zaobserwowanych w niedawnej przeszto$ci trendach dotyczacych trudno$ci w sptacie naleznoéci przez
dhuznikow.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat obejmujg aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozycji
.Pochodne instrumenty finansowe”, za wyjgtkiem pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych ujmowanych
zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Instrumenty nalezace do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci
godziwej ustalonej na podstawie biezacych na dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na
podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, z
ustalonymi lub mozliwymi do okre$lenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktdrych
Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uplywu terminu wymagalnosci, z wytgczeniem
aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papiery diuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci, wykazywane
w bilansie w pozycji ,Pozostalych aktywdéw finansowych”. Grupa nie posiada aktywa finansowe o ustalonym
terminie wymagalnosci.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowej
spotek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sa w wartosci biezacej szacowanych przysztych przeplywow
pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, tacznie z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty warto$ci,
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktore
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii
aktywow finansowych.

W tej kategorii Grupa ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do terminéw wymagalnosci oraz akcje spoétek
innych niz spéiki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w bilansie wykazywane sg w pozycji ,Pozostatych
aktywow finansowych”. Grupa nie posiada aktywow finansowych do sprzedazy.

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwo$ci wiarygodnego oszacowania ich warto$ci godziwej. Odpisy aktualizujagce ujmowane
sg w rachunku zyskow i strat.
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Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w warto$ci godziwej. Zyski i straty z
wyceny ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od
aktywow pienieznych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. W rachunku zyskéw i strat ujmowane sa
réwniez odsetki, ktdre bylyby rozpoznane przy wycenie tych skladnikow aktywow finansowych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Odwr6cenie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest w
innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych wartosé instrumentow dtuznych, ktérych
odwrdcenie ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytaczenia sktadnika aktywéw z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w innych
catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wtasnego do rachunku zyskéw i strat oraz prezentowane sg w
innych calkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= |easing finansowy,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

=  pochodne instrumenty finansowe.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat. Do kategorii
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat Grupa zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug wyceniane sg w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sga w rachunku zyskéw i strat w dziatalnosci
finansowe;.

Rachunkowosc¢ zabezpieczen

Grupa nie stosuje okreslone zasady rachunkowosci dla instrumentéw pochodnych stanowigcych zabezpieczenie
przeptywOw pienieznych. Zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen wymaga spetnienia przez Grupe warunkow
okreslonych w MSR 39 dotyczacych udokumentowania polityki zabezpieczen, prawdopodobienstwa wystgpienia
transakcji zabezpieczanej oraz efektywnosci zabezpieczenia. W okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupa nie wyznaczyta okreslonych kontraktéw forward jako zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne. Kontrakty forward nie zostaty zawarte przez Grupe w celu zarzgdzania ryzykiem walutowym
w zwigzku z prawnie wigzacymi transakcjami sprzedazy oraz zakupu realizowanymi w walutach obcych.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto

mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasoéw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszt wytworzenia wyroboéw gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtéwnie materiaty i
robocizng) powiekszone o narzut posrednich kosztow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyklej dziatalno$ci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty platne na
zgdanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnoéci (do 3 miesiecy), fatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywoéw trwatych) sg klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli
ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy sktadnik aktywow (grupa aktywow)
jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkdw sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwdch warto$ci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektore aktywa trwate zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku
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dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byty stosowane przez Grupe przed
zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzaciji.

Kapitat wiasny
Kapital podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji, objetych udziatéw zgodnie ze

statutem Spotki dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje Spotki dominujgcej nabyte i zatrzymane przez Spétke dominujgca lub konsolidowane spétki zalezne
pomniejszajg kapitat wkasny. Akcje wlasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad warto$¢
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emis;ji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
=  kapitat z tytutu ujecia wyceny programéw ptatnosci akcjami oraz
= kapitat z kumulacji innych catkowitych dochoddw obejmujacych:
0 przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych do wartosci godziwej (patrz podpunkt dotyczacy
rzeczowych aktywow trwatych),
o wycene aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczacy
instrumentéw finansowych),
0 wycene instrumentdw zabezpieczajgcych przeplywy pieniezne (patrz podpunkt dotyczacy
rachunkowo$ci zabezpieczen),
0 roznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (patrz podpunkt dotyczacy
transakcji w walutach obcych),
0 udzial w dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw wasnosci (patrz
podpunkt dotyczacy inwestycji w jednostkach stowarzyszonych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezacego roku.

Wszystkie transakcje z wiascicielami Spotki dominujgcej prezentowane sg osobno w ,Skonsolidowanym
zestawieniu zmian w kapitale wtasnym”.

Zgodnie z MSR 29 par 24 Spoiki ktore prowadzity dziatalno$¢ w okresie wystepowania hiperinflacji w Polsce tj. w
latach 1990-1996 powinny przeksztalcic m.in. sktadniki kapitatu wlasnego, natomiast nie przelicza sie zyskow
zatrzymanych (niepodzielnego wyniku z lat ubieglych), kapitatébw zapasowych i rezerwowych powstatych z
podziatu zyskéw w latach ubiegtych oraz nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywéw. Spotka dokonata przeliczenia
kapitatu zaktadowego powstatego warunkach hiperinflacji w nastepujacy sposéb.

okres | Kapitat na BO zwiekszenia zmniejszenia Kapitat na BZ Indeks Kapitat po réznica
cen inflacji
1995 0,00 4195 520,00 0,00 4195 520,00 1,28 5 361 874,56 1166 354,56
1996 4195 520,00 0,00 0,00 4195 520,00 1,20 6 428 887,60 2 233 367,60

W wyniku przeszacowania warto$¢ kapitatow bytaby wieksza o tgczng kwote 2 233 368, o tg sama wielkos¢ wynik
finansowy lat ubieglych powinien by¢ nizszy. Decyzjg Zarzadu powyzsza korekta nie jest wprowadzana do
bilansu.

Platnosci w formie akciji
W Grupie nie sg realizowane programy motywacyjne, w ramach ktérych kluczowym cztonkom kadry
menedzerskiej przyznawane sg opcje zamienne na akcje Spoétki dominujace;j.

Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg nastepujace tytuty:
=  krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz skladek na
ubezpieczenia spoteczne,
= rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
= inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza oraz odprawy emerytalne.

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze
Warto$¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w
bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.
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Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnoséci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktdre to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie pracownicy Spotek Grupy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Nagrody jubileuszowe nie sg wyptacane pracownikom.. Odprawy emerytalne sg wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz
Sredniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutlu odpraw emerytalnych w celu przyporzgdkowania
kosztow do okres6w nabywania uprawnien przez pracownikow.

Warto$¢ biezgca rezerw na kazdy dzieh bilansowy jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
rezerwy sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.
Zyski i straty z obliczen aktuarialnych oraz koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg bezzwiocznie w
rachunku zyskow i strat.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzehn przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzy$ci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuty:
= udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,
» toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
= straty z umow budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,
= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Grupa jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgace umowy.
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddéw dostepnych na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wpltyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienigznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z
danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwag zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wéwczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnos$c¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszyé
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie $rodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne,
kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjgtkiem zobowigzan warunkowych
identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w nocie nr 27.

Rozliczenia miedzyokresowe
Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z gory koszty dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych.

W pozycji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sa przychody przysztych
okresow, w tym réwniez Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkdw trwatych, ktére rozliczane sa
zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzgdowe”. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazywane sg w ramach
~Z0obowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan”.

Dotacje ujmowane sa wytacznie wdwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewno$¢, ze Grupa spetni warunki
zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.
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Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychdéd w sposéb wspoétmierny do kosztow,
ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywoéw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychdd na
przestrzeni okresow proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.
Grupa Kapitatowa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym bilansie nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej
aktywow, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych ireprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek
akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokoéci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb.

Sprzedaz towarow i produktéw
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw ujmowane sa, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
= Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw whasnosci do dobr. Warunek
uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do odbiorcy.
=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
= istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
=  koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Swiadczenie ustug (ustugi budowlane)
Grupa nie $wiadczy ustug budowlanych oraz wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metoda efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodow i
kosztéw. Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktory
nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z
czasowym przesunieciem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychoddéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaly
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywOw ani rezerwy, jesli r6znica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow lub zobowigzan w transakciji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w
czasie jej wystgpienia nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na
podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywOow zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne
obowigzujace na dzien bilansowy.

Wartos¢ skitadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewno$¢ szacunkéw
Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujgcej kieruje sie osadem
przy dokonywaniu licznych szacunkow i zatozen, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
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prezentowane warto$ci aktywéw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane warto$ci mogg
réznic¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zalozeniach, ktére sg znaczace
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajacych amortyzacji. Na dzien 30.09.2013 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete
przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych
przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci
moga rozni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majgtku. Wartosc
bilansowa aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach nr 5 i 6.

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe — szacowane sg przy
zastosowaniu metod aktuarialnych. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwota rezerw na
Swiadczenia pracownicze 203 PLN (2014: 216 PLN wynika z oszacowania dokonanego przez niezaleznego
aktuariusza. Na poziom rezerw wplyw majg zalozenia dotyczace stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu
wynagrodzen.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spétek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spétki dominujacej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze spotki Grupy osiaggng dochdéd do opodatkowania, aktywa na
podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

W celu okres$lenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeplywy pieniezne oraz stope, ktorg
przeplywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przysztych przeptywéw dokonywane sg zalozenia
dotyczace prognozowanych wynikow finansowych. Zalozenia te odnoszg sie do przysziych zdarzen i
okolicznosci. Faktycznie zrealizowane warto$ci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach
sprawozdawczych moze przyczyni€ sie do znaczgcych korekt wartosci aktywow Grupy.

Korekta bt edu oraz zmiana zasad rachunkowo $ci

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt btedéw, ktére miaty wplyw na dane
finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.
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1. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:
=  Segment A — sprzedaz opakowan ,
= Segment B - sprzedaz kartuszy ,
= Segment C - ustugi w zakresie zarzgdzania wtasno$cig intelektualng oraz badaniami i rozwojem.

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzad kieruje sie liniami produktowymi, ktére reprezentujg gtéwne
ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentéw jest zarzadzany odrebnie w ramach danej linii
produktowej, z uwagi na specyfike swiadczonych ustug / wytwarzanych wyroboéw wymagajacych odmiennych
technologii, zasobéw oraz podejscia do realizacji.

Wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez Zarzad
Spoétki dominujacej (gtéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spoétki dominujacej analizuje wyniki
segmentdw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjne;.

W okresie od 1.10.2014 do 30.09.2015 roku nie wystapity zmiany w polityce rachunkowosci Grupy w zakresie
wyodrebnienia segmentéw operacyjnych oraz zasad wyceny przychodéw, wynikdw oraz aktywow segmentow,
ktdre zostaly zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych oraz
aktywach segmentow operacyjnych.

Segment A Segment B Segment C Ogotem
za okres od 01.10.2014 roku do 30.09.2015
roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 61831 42775 " 104 606
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 10 956 B 3217 14173
Przychody ogdlem 72787 42 775 3217 118 779
Wynik operacyjny segmentu (2 306) 845 1417 (44)
Pozostate informacje:
Amortyzacja 5185 1985 - 7170
Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwatych - B B -
Aktywa segmentu operacyjnego 139 881 30197 23 340 193 418
Naktady na aktywa trwate segmentu - - - -
operacyjnego
za okres od 01.10.2013 roku do 30.09.2014
roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 56 319 38943 . 95 262
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 4681 ) 3513 8194
Przychody ogdtem 61 000 38943 3513 103 456
Wynik operacyjny segmentu 640 1661 1661 3962
Pozostate informacje:
Amortyzacja 4265 2328 12 6 605
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych - B B -
Aktywa segmentu operacyjnego 135401 31027 23 582 190 010
Naktady na aktywa trwate segmentu - 373 - 373
operacyjnego

Przychody Grupy uzyskiwane od klientéw zewnetrznych w przekroju obszar6w geograficznych przedstawiajg sie
nastepujaco:

od 01.10.2014 do | od 01.10.2013
30.09.2015 do 30.09.2014
Przychody Przychody
Polska 76 317 64 509
UE 22 384 24 075
Inne kraje 5905 6678
Ogétem 104 606 95 262
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Wszystkie aktywa trwate znajdujg sie w Polsce.
Uzgodnienie tgcznych wartosci przychodéw, wyniku oraz aktywdw segmentéw operacyjnych z analogicznymi
pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przedstawia sie nastepujgco:

od 01.10.2014 od 01.10.2013

do 30.09.2015 do 30.09.2014
Przychody segmentéw
taczne przychody segmentéw operacyjnych 118 779 103 456
Przychody nie przypisane do segmentow - -
Wylgczenie przychodéw z transakcji pomiedzy segmentami (14 173) (8194)
Przychody ze sprzedazy 104 606 95 262
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentow (44) 3962
Korekty: -
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 1624 1885
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) (2 297) (545)
Wytgczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami 1634 1267
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1917 6 569
Przychody finansowe 117 19
Koszty finansowe (-) (1 491) (2417
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci (+/-) - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 543 5171

30.09.2015 30.09.2014

Aktywa segmentow
taczne aktywa segmentow operacyjnych 193 418 190 010
Aktywa nie alokowane do segmentow - -
Wylgczenie transakcji pomiedzy segmentami (81 846) (74 604)
Aktywa razem 111 572 115 406

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przychody ze sprzedazy nie przypisane do

segmentéw operacyjnych nie wystepuja.

Przychody osiggane przez Grupe ze sprzedazy poszczegoélnych grup produktéw, ustug oraz towaréw i materiatow

przedstawiajg sie nastepujaco:

od 01.10.2014 od 01.10.2013

do 30.09.2015 do 30.09.2014
Produkty
Opakowania 44 820 47 192
Kartusze 34 343 37 592
Artykuty motoryzacyjne 6233 4983
Pozostate 916 1422
Przychody ze sprzedazy produktéw 86 312 91 189
Ustugi
Ustugi 436 307
Pozostate - -
Przychody ze sprzedazy ustug 436 307
Towary i materiaty
Towary 8 033 1457
Materiaty 9825 2 309
Pozostate - -
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 17 858 3766
Przychody ze sprzeda zy 104 606 95 262
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W okresie od 1.10.2014 do 30.09.2015 roku nie wystapity przychody z klientami zewnetrznymi Grupy, ktére
stanowity ponad 10% przychodéw Grupy..

2. Przejecia oraz sprzeda z jednostek zale znych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 01.10.2014 do 30.09.2015 roku nie wystapity
przejecia oraz sprzedaz jednostek zaleznych.

W okresie sprawozdawczym Grupa Suwary dokonata jedynie kolejnego zakupu udziatéw Kartpol Group Sp. z o.0.
Na dzien 30.09.2015 roku zobowigzanie z tytutu zakupu udziatéw wynosi 3 256 tys. PLN.

3. Inwestycje w jednostkach zale znych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych
W 2014/2015 roku obrotowym nie wystapity inwestycje w jednostkach zaleznych, ktére zostaty wylgczone z
obowigzku konsolidacji.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
W 2014/2015 roku obrotowym nie wystapity inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

4, Warto §¢ firmy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 01.10.2014 do 30.09.2015 nie nastgpity zmiany
kwoty warto$ci firmy. Wartosci bilansowe warto$ci firmy w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym prezentuje tabela:

Warto $¢ brutto

od 01.10.2014
do 30.09.2015

od 01.10.2013
do 30.09.2014

Saldo na poczatek okresu
Potaczenie jednostek

Sprzedaz jednostek zaleznych (-)
Roznice kursowe netto z przeliczenia
Inne korekty

8 780

8 780

Warto$¢ brutto na koniec okresu

Odpisy z tytutu utraty warto  $ci

Saldo na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie
Roznice kursowe netto z przeliczenia
Inne zmiany

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Warto §¢ firmy - warto $¢ bilansowa na koniec okresu

8 780

8 780

zaleznych:
30.09.2015 30.09.2014
Kartpol Group Sp.z o0.0. 8780 8780
Razem warto §¢ firmy 8780 8780

Wartosc firmy zaprezentowana w aktywach skonsolidowanego bilansu dotyczy przeje¢ nastepujgacych spotek
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Poziom zaokr aglen:

W celu przeprowadzenia corocznego testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana do osrodkow
generujgcych srodki pieniezne, bedacych jednoczesnie odrebnymi segmentami operacyjnymi (patrz réwniez nota
nr 1). Przyporzadkowanie wartosci firmy do poszczeg6inych segmentow przedstawia sie nastepujgco:

30.09.2015 30.09.2014
Segment A
Segment B 8 780 8 780
Segment C
Pozostale segmenty
Razem warto §¢ firmy 8 780 8 780

Warto$¢ odzyskiwalna osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne, do ktérych przypisana jest wartos¢ firmy,
zostata ustalona na podstawie ich wartosci uzytkowej, przy wykorzystaniu modelu renty wieczystej W

wyliczeniach przyjeto zatozenie dotyczgce stopy dyskonta na poziomie zatozonego srednio wazonego kosztu
kapitatu - 8,6 %

Przy sporzadzeniu szczegodtowej prognozy Zarzad Spétki dominujacej przyjat nastepujgce kluczowe zatozenia:
= w catym okresie prognozy marza brutto zostanie utrzymana na tym samym poziomie. Zatozenie to wynika
z doswiadczen obserwowanych w przesziosci oraz najlepszej oceny Zarzadu co do rozwoju sytuacji na
rynku

Test nie wykazat koniecznosci utworzenia odpisOw z tytutu utraty wartosci. Analiza wrazliwosci wskazuje na
rozwazanie dokonania odpisu wartosci firmy przy wzroscie stopy dyskontowej o 2 p.p.
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5. Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne.

Wartosci
Patenty Oprogramowanie Koszty Pozostate niematerialne w
Znaki towarowe i licencje komputerowe prac _ wartosci trakcie Razem
rozwojowych niematerialne wytwarzania

Stan na 30.09.2015

Warto$¢ bilansowa brutto - 791 75 - 866
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (619) (75) - (694)
Warto$¢ bilansowa netto - 172 - - 172
Stan na 30.09.2014

Wartos¢ bilansowa brutto - 733 - - 733
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (552) - - (552)
Wartos¢ bilansowa netto - 181 - - 181

Znaki Patenty Oprogramowanie Koszty Pozostyai'e Wartosci niem.
S : prac wartosci w trakcie Razem
towarowe i licencje komputerowe . . . .
rozwojowych niematerialne wytwarzania

za okres od 01.10.2014 roku do 30.09.2015 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.10.2014 roku - 181 - - 181
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) " 106 - - 106
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) " " - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) " " - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - -
Amortyzacja (-) " (115) - - (115)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - B B B
R6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 30.09.2015 roku B 172 - - 172
za okres od 01.10.2013 roku do 30.09.2014 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.10.2013 roku - 30 15 - 45
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - 162 - - 162
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) B 61 - - 61
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Znaki Patenty Oprogramowanie Kg:gy Pv(v);gzt;gf Wax?fgli(gieem' Razem
towarowe Hlicencje komputerowe rozwojowych niematerialne wytwarzania

Sprzedaz spétki zaleznej (-) - - - _ N N
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - _
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - -
Amortyzacja (-) - - (72) - (15) (87)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - _
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - R

B - 181 - - 181

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2014 roku

Najistotniejszym sktadnikiem warto$ci niematerialnych sa: system zarzadzania logistykg WMS, licencje na oprogramowanie komputerowe, ktérych warto$¢ bilansowa na dzien

30.09.2015 wynosita 181 tys. PLN. Pozostaly okres amortyzacji tych sktadnikéw wynosi ponad 1 rok.

Grupa Kapitatlowa nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadniki wartosci niematerialnych, ktérych okres uzytkowania jest nieokreslony.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w nastepujacych pozycjach:
= Koszt whasny sprzedazy” — 2014/2015 roku: 81 tys. PLN, 2013/2014 roku: 31 tys. . PLN,
= Koszty ogblnego zarzgdu” — 2014/2015 roku: 34 tys. PLN, 2013/2014 roku: 61 tys. PLN,

W 2014/2015 roku Grupa nie dokonata odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci WNiP.

Na dzien 30.09.2015 warto$ci niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Grupy.
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6. Rzeczowe aktywa trwate
Pozostate Rzeczowe
Grunt Budynki i Maszyny Srodki srodki aktywa trwate w Razem
Y budowle i urzadzenia transportu trakcie
trwate .
wytwarzania
Stan na 30.09.2015
Warto$¢ bilansowa brutto 7201 27 701 61 210 2015 1457 1315 100 899
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (3917) (34 466) (907) (966) 302 (39 954)
Warto$¢ bilansowa netto 7201 23784 26 744 1108 491 1617 60 945
Stan na 30.09.2014
Wartos¢ bilansowa brutto 7201 27 927 63 834 1669 1492 2023 104 146
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (3484) (38 594) (834) (977) 305 (43 584)
Wartos¢ bilansowa netto 7201 24 443 25 240 835 515 2328 60 562
. - : Pozostate Rzeczowe
Budynki i Maszyny Srodki . . aktywa trwate w
Grunty . . Srodki ] Razem
budowle i urzadzenia transportu trakcie
trwate .
wytwarzania
za okres od 01.10.2014 roku do 30.09.2015 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.10.2014 roku 7201 24 443 25241 831 517 2329 60 562
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) " 225 7594 481 109 7553 15 962
Sprzedaz spétki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) " " (278) ®) - (7 403) (7 686)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) " " " - - - "
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (885) (5841) (199) (129) - (7 054)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - (839) (839)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - B B B -
R6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dziert 30.09.2015 roku 7201 23783 26 716 1108 497 1640 60 945
za okres od 01.10.2013 roku do 30.09.2014 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.10.2013 roku 7201 10 710 24581 193 153 6576 49 414

Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych

35/78




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2014 — 30.09.2015

| Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:
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Pozostate Rzeczowe
Grunt Budynki i Maszyny Srodki srodki aktywa trwate w Razem
Y budowle i urzadzenia transportu trakcie
trwate .
wytwarzania

Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 14 387 6 352 783 444 17 981 39 947
Sprzedaz spéiki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (47) (5) - (22 228) (22 280)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) N - - - - - -
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (654) (5 645) (140) (80) - (6 519)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) N - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
7201 24 443 25241 831 517 2329 60 562

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2014 roku

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat:

od 01.10.2014
do 30.09.2015

od 01.10.2013
do 30.09.2014

Koszt wlasny sprzedazy 6 702 6184
Koszty og6lnego zarzadu 339 327
Koszty sprzedazy 13 13
Cena nabycia (koszt wytworzenia) innych aktywow -
Inne - -
Razem amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 7 054 6 524

W okresie od 1.10.2014 do 30.09.2015 roku Spoétka objeta odpisem aktualizujgcym kwoty wydatkowane na s$rodki trwate w budowie w kwocie 778 tys. PLN., Na dzien
30.09.2015 roku warto$¢ odpiséw aktualizujgcych wynosi 840 tys. PLN. Wydatki te dotyczg projektow inwestycyjnych mozliwych do zrealizowania w nastepnych okresach.

Na dzien 30.09.2015 rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 12.590 tys. PLN (2013/2014 rok: 27.023 tys. PLN) stanowity zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje
0 zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 9.6.
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7. Aktywa w leasingu

7.1. Leasing finansowy

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie uméw leasingu finansowego. Warto$¢ bilansowa aktywéw bedacych przedmiotem uméw

leasingu finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Budynki i Maszyn Srodki Pozostale | SO
Grunty bud¥)wle i urzad;/er):ia transportu tér:/c\;g}kei yVtvrakcie Razem
wytwarzania

Stan na 30.09.2015

Warto$¢ bilansowa brutto - - 1067 198 - 1265
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - - (98) (31) - (129)
Warto$¢ bilansowa netto - - 969 167 - 1136
Stan na 30.09.2014

Warto$¢ bilansowa brutto - - 353 101 - 454
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace - - (141) (23) - (164)
Warto$¢ bilansowa netto - - 212 78 - 290

Pozostajgce do sptaty przyszie minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:
Optaty z tytubu uméw leasingu finansowego ptatne w okresie:
do 1 roku od1 r(l):tu do5 powyzej 5 lat razem

Stan na 30.09.2015

Przyszte minimalne optaty leasingowe 330 629 _ 959

Koszty finansowe (-) (27) (27) _ (54)

Wartosc biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych 303 602 . 905

Stan na 30.09.2014

Przyszte minimalne optaty leasingowe 130 46 . 176

Koszty finansowe (-) (6) ) . (8)

Warto$¢ biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych 124 44 . 168
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wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie

wskazano inaczej)

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH (LEASING) WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Waluta Oprocentowanie Termin N Warto$¢ bilansowa Zobowigzanie

wymagalnosci w EUR w PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe

Stan na 30.09.2015

zmienne, Wibor

Umowy leasingu do 3 lat PLN 1M-C VI. 2016, XI 2017 - 323 138 185
PLN zmienne 11.2018 137 582 165 417
Leasing finansowy na dzien 30.09.2015 905 303 602

Stan na 30.09.2014
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 2016.06.06 72 28 44

Umowy leasingu do 3 lat PLN zmienne 2015.06.15 16 96 96

Leasing finansowy na dzien 30.09.2014 168 124 44
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2014 — 30.09.2015 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej)

OPIS ZNACZACYCH UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Umowa leasingu nr 818944-A-T-0 z dnia 12-12-2014. Przedmiotem umowy jest samochéd osobowy
Ford Mondeo. Wartos¢ poczgtkowa 73.983,74 PLN. Sptata w okresie 35 rat leasingowych do dnia 17-
11-2017 roku. Leasingobiorca zobowigzuje sie do wykupu przedmiotu leasingu po uplywie
postawowego okresu umowy leasingu za okre$long w umowie warto$¢é resztow przedmiotu leasingu.
Umowa leasingu nr suwary/lo/156150/2013 z dnia 18.06.2013. Przedmiot umowy wdzek
widtowy.warto$é ofertowa 51.500,00 pIn.okres podstawowy umowy- do dnia 2016-06-06.w okresie
umowy sptata 35 rat leasingowych. Leasingobiorca zobowigzuje sie do wykupu przedmiotu leasingu
po uplywie podstawowego okresu umowy leasingu za okreslong w umowie wartoS¢ resztowg
przedmiotu leasingu.

Umowa leasingu nr suwary/lo/156151/2013 z dnia 18.06.2013. Przedmiot umowy wozek widtowy.
warto$é ofertowa 51.500,00 pin.okres podstawowy umowy- do dnia 2016-06-06.w okresie umowy
sptata 35 rat leasingowych. Lleasingobiorca zobowigzuje sie do wykupu przedmiotu leasingu po
uptywie podstawowego okresu umowy leasingu za okreSlona w umowie warto$¢ resztowag
przedmiotu leasingu.

Umowa leasingu finansowego nr U1363X zawarta z ORIX Polska S.A. Przedmiot umowy:
wtryskarka JSW, cena zakupu 166.570 EURO. Czas trwania leasingu 35 m-cy. Oprocentowanie:
wstepna rata 10%, raty: 1-35 oprocentowanie 2.1177% + VAT, warto$¢ wykupu przedmiotu leasingu
20,70% podstawy wyliczania rat leasingowych + VAT

Umowa leasingu finansowego nr 49118 zawarta z SG Equipment Leasing Sp. z 0.0. Przedmiot
umowy: automat do zakrecania kartuszy, urzgdzenie do automatycznego zasypy aplikatorow, cena
zakupu 285.000 PLN. Czas trwania leasingu 36 m-cy. Oprocentowanie: wstepna rata 30%, raty: 1-36
oprocentowanie 1.622567% + VAT; wartos¢ wykupu przedmiotu leasingu 20% podstawy wyliczania rat
leasingowych + VAT

Umowa leasingu finansowego nr C000046597 zawarta z RCI Leasing Polska Sp. z 0.0. Przedmiot
umowy: Renault Trafic Furgon Pack, cena zakupu 72.276,42 PLN. Czas trwania leasingu 36 m-cy.
Oprocentowanie: wstepna rata 16,80%, raty: 1-36 oprocentowanie 2.4575% + VAT

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztow z tytutu
warunkowych optat leasingowych oraz nie wystepujg optaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sg
wylgcznie przez Grupe.

7.2.

Leasing operacyjny

Grupa Kapitatowa nie uzytkuje rzeczowych aktywdw trwatych na podstawie uméw leasingu operacyjnego

8.

Nieruchomo $ci inwestycyjne

Nie wystepuja.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2014 — 30.09.2015 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: ) .
a9 wskazano inaczej)

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie

9. Aktywa oraz zobowi gzania finansowe

9.1. Kategorie aktywdw oraz zobowigzan finansowych

Warto$¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 — pozyczki i naleznosci (PiN)

5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

2 - aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat -
przeznaczone do obrotu (AWG-0)

6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat -
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W)

7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
Nota - Razem
PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39
Stan na 30.09.2015
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 9.2 - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - - - -
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 12 24 932 - - - - 1493 26 425
Pozyczki 9.2 - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 622 - - - - - 622
Kategoria aktywow finansowych razem 25554 - - - - 1493 27 047
Stan na 30.09.2014
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 9.2 - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - - - -
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 12 23398 - - - - 1531 24 929
Pozyczki 9.2 - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - - - -
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2014 — 30.09.2015 | Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: ) .
a9 wskazano inaczej)

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
Nota - Razem
PIiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 4277 - - - - - - 4277
Kategoria aktywow finansowych razem 27 675 - - - - - 1531 29 206

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat -
przeznaczone do obrotu (ZWG-0)

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat -
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W)

5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza
MSR39)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

Nota *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
ZWG-0O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39

Stan na 30.09.2015
Zobowigzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 9.5 - - 9422 - - 9422
Leasing finansowy 7 - - - - 602 602
Pochodne instrumenty finansowe 9.2 - - - - - -
Pozostate zobowigzania 18 - - - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 18 - - 22279 - 753 23032
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 9.5 - - 13019 - - 13019
Leasing finansowy 7 - - - - 303 303
Pochodne instrumenty finansowe 9.2 - - - - - -
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 44 720 - 1658 46 378
Stan na 30.09.2014
Zobowigzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 9.5 - - 13810 - - 13810
Leasing finansowy 7 - - - - 44 44
Pochodne instrumenty finansowe 9.2 - - - - - -
Pozostate zobowigzania 18 - - - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe:

Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2014 - 30.09.2015

| Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej)

. *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
ZWG-O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 18 - - 16 784 876 17 660
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - 16 706 - 16 706
Leasing finansowy 7 - - - 124 124
Pochodne instrumenty finansowe 9.2 - - - - -
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 47 300 1044 48 344
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2014 — 30.09.2015 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej)

9.2. Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W
czedci dlugoterminowej nalezno$ci i pozyczki prezentowane sg w bilansie w jednej pozycji. W czesci
krotkoterminowej Grupa, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznoéci. Pozycje bilansu z klasy nalezno$ci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.
Ujawnienia odnoszace sie do nalezno$ci zamieszczone sg w nocie nr 12.

30.09.2015 30.09.2014
Aktywa trwate:
Naleznosci - -
Pozyczki - -
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe - -
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 26 425 24 929
Pozyczki - -
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 26 425 24 929
Naleznos$ci i po zyczki, w tym: 26 425 24 929
Naleznosci (nota nr 12) 26 425 24 929
Pozyczki (nota nr 9.2) - -

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota

nr 9.7 dotyczgca warto$ci godziwej).

Grupa nie udzielita pozyczek w 2014/2015 ani 2013/2014 roku bilansowym.

9.3. Pochodne instrumenty finansowe

Grupa nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych.

9.4. Pozostate aktywa finansowe
Nie wystepuje.
9.5. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne

Warto$¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Zobowigzania krétkoterminowe Zobowigzania diugoterminowe
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Zobowi gzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 4182 8 608 9422 13810
Kredyty w rachunku biezacym 8 837 9125 - -
Pozyczki - - -
Diuzne papiery wartosciowe - - - -
Zobowigzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu 13019 17 733 9422 13810
Kredyty, po zyczki, inne instrumenty
diuzne razem 13 019 17 733 9422 13810
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2014 - 30.09.2015

| Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej)

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa Kapitalowa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytow i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Wartosé
godziwg kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych zaprezentowano w nocie nr 9.7.

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitalowa z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek i innych instrumentow dtuznych
prezentuje ponizsza tabela (patrz rowniez nota nr 28 dotyczaca ryzyk):

Walut ) Termin Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
Oprocentowanie . - - - -
a wymagalnosci w walucie | w PLN krotkoterminowe | dtugoterminowe
Stan na 30.09.2015
zmienne-WIBOR dla depozytéw
O/N z notowania na 1 dzien
roboczy przed data postawienia
Kredyty w rachunku biezacym PLN | $rodkéw.plus marza banku 0,85% 08-09-2016 6 802 6 802
zmienna stopa Wibor dla
depozytéw 1-m-c z notowania na
dwa dni robocze przed datg
ciggnienia i przed kazdym
nastepnym okresem odsetkowym,
Kredyt w rachunku kredytowym- inwestycyjny, zakup powiekszonej o marze Banku w
udziatow w spoice zaleznej Kartpol Group Sp.z o.0. PLN | wysokosci 1,65%. 29-04-2016 1466 1466
zmienna stopa Wibor dla
depozytéw 1-m-c z notowania na
dwa dni robocze przed datg
ciagnienia i przed kazdym
Kredyt w rachunku kredytowym-inwestycyjny nastepnym okresem odsetkowym,
technologiczny na wdrozenie specjalnego systemu powiekszonej o marze Banku w
chtodzenia form rozdmuchowych PLN | wysokosci 1,65%. 31-12-2015 96 96
zmienna stopa Wibor dla
depozytéw 1-m-c z notowania na
dwa dni robocze przed datg
Kredyt w rachunku kredytowym-inwestycyjny ciagnienia i przed kazdym
technologiczny na wdrozenie nowej technologii nastepnym okresem odsetkowym,
wytwarzania opakowan z tworzyw sztucznych do powiekszonej o marze Banku w
stosowania w strefach zagrozonych wybuchem. PLN | wysokosci 1,65% 31-12-2015 81 81
zmienna stopa referencyjna Wibor
dla kredytéw miedzybankowych 1-
Kredyt w rachunku kredytowym -inwestycyjny na m-c w PLN z notowania na dwa dni
uruchomienie linii produkcyjnej do produkcji opakowan robocze przed datg ciggnienia i
wielowarstwowych o pojemnosci do 30l. PLN | przed dniem aktualizacji stopy 31-12-2015 59 59
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2014 — 30.09.2015

| Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wskazano inaczej)

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie

Kredyt inwestycyjny na realizacje inwestycji - budowa
zakladu produkcyjnego

Kredyty w rachunku biezacym

Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezacym

PLN

EUR

PLN

PLN

zmiennej, powiekszonej o marze
Banku w wysokosci 1,65%..

zmienna stopa Wibor dla
depozytéw 1-m-c z notowania na
dwa dni robocze przed datg
ciagnienia i przed kazdym
nastepnym okresem odsetkowym,
powiekszonej o marze Banku.

zmienna stopa LIBOR dla
depozytéw O/N z notowania na 1
dzien roboczy przed datg
postawienia $srodkéw do dyspozycji
(i przed dniem aktualizacji stawki),
powiekszonej o marze Banku

oprocentowanie zmienne w
stosunku rocznym do kwoty
wykorzyst. Kredytu, wg zmiennej
stopy WIBOR dla depozytow 1-
mies. w ztotych z notow. na dwa dni
rob.przed data ciggnienia

zmienna stopa WIBOR dla
depozytéw O/N z notowania na 1
dzien roboczy przed datg
postawienia srodkéw do dyspozycji
(i przed dniem aktualizacji stawki),
powiekszonej o marze Banku

31-12-2018

09-09-2016

31-12-2015

09-09-2016

19

11 854

80

48

1955

2432

80

48

1955

9422

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem wg stanu

na dzien 30.09.2015

22 441

130194

9422

Stan na 30.09.2014

Kredyty w rachunku biezacym

Kredyt w rachunku kredytowym- inwestycyjny, zakup
udziatéw w spéice zaleznej Kartpol Group Sp.z o.0.

zmienne-WIBOR dla depozytéw
O/N z notowania na 1 dzien
roboczy przed data postawienia
$rodkow.plus marza banku 0,85%

zmienna stopa Wibor dla
depozytéw 1-m-c z notowania na
dwa dni robocze przed datg
ciagnienia i przed kazdym

13-09-2015

29-04-2016

6116

3992

6116

2526

1466
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2014 - 30.09.2015

| Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej)

Kredyt w rachunku kredytowym-inwestycyjny
technologiczny na wdrozenie specjalnego systemu
chtodzenia form rozdmuchowych

Kredyt w rachunku kredytowym-inwestycyjny
technologiczny na wdrozenie nowej technologii
wytwarzania opakowan z tworzyw sztucznych do
stosowania w strefach zagrozonych wybuchem.

Kredyt w rachunku kredytowym -inwestycyjny na
uruchomienie linii produkcyjnej do produkcji opakowan
wielowarstwowych o pojemnosci do 30l.

Kredyt inwestycyjny na realizacje inwestycji - budowa
zaktadu produkcyjnego

Kredyty w rachunku biezacym

Kredyty w rachunku biezacym

Umowa zaptaty zobowiazan

PLN

PLN

PLN

EUR

PLN

nastepnym okresem odsetkowym,
powiekszonej o marze Banku w
wysokosci 1,65%..

zmienna stopa Wibor dla
depozytéw 1-m-c z notowania na
dwa dni robocze przed datg
ciagnienia i przed kazdym
nastepnym okresem odsetkowym,
powiekszonej o marze Banku w
wysokosci 1,65%.

zmienna stopa Wibor dla
depozytéw 1-m-c z notowania na
dwa dni robocze przed datg
ciggnienia i przed kazdym
nastepnym okresem odsetkowym,
powiekszonej o marze Banku w
wysokosci 1,65%.
zmienna stopa referencyjna Wibor
dla kredytéw miedzybankowych 1-
m-c w PLN z notowania na dwa dni
robocze przed datg ciggnienia i
przed dniem aktualizacji stopy
zmiennej, powiekszonej o marze
Banku w wysokosci 1,65%..
zmienna stopa Wibor dla
depozytéw 1-m-c z notowania na
dwa dni robocze przed datg
ciagnienia i przed kazdym
nastepnym okresem odsetkowym,
powiekszonej o marze Banku.
zmienna stopa WIBOR dla
kredytéw miedzybankowych O/N z
notowania z dnia wykorzystania,
powiekszona o marze banku 1,5
p.a.
zmienna stopa LIBOR dla kredytéw
miedzybankowych O/N w EUR, z
notowania z dnia wykorzystania,
powiekszona o marze banku 1,5
p.a.
1. Prowizja od zaangazowania
0,50%, ptatna w EUR, liczona od
niewykorzystanej kwoty kredytu
+VAT;
2. Odsetki, naliczane od kwoty
zaptaconych przez Bank
zobowigzan, wedtug zmiennej stopy

31-12-2015

31-12-2015

31-12-2015

31-12-2018

2015-06-11

2015-06-11

2015-06-12

289

573

419

311

15854

1804

1205

384

324

252

3901

1804

1205

189

95

59

11953
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2014 - 30.09.2015

| Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie

wskazano inaczej)

EURIBOR dla depozytéw jedno-
miesiecznych z notowania na dwa
dni robocze przed datg zaptacenia
przez Bank za zobowigzaia
Diuznika, powiekszona o marze
Banku 1,45 p.a.;

3. Prowizja 0,10% z tytutu
zaptaconego przez Bank
zobowigzania.

zmienna stopa procentowa WIBOR
dla depozytéw 1-miesiecznych w
PLN z notownia na dwa dni robocze

Kredyty w rachunku kredytowym PLN | przed data ciagnienia i przed 2015-12-31 242 194 48
kazdym okresem odsetkowym
powiekszonej o marze Banku
1,65%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem wg stanu na dzien 30.09.2014 31543 17 733 13 810

Wiekszos¢ kredytdw oprocentowana jest na bazie zmiennych stdp procentowych w oparciu o referencyjng stope WIBOR 1M, ktéra wedtug stanu na dzien 30.09.2015

ksztattowata sie na poziomie 3.35%.
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Poziom zaokr aglen: . .
a9 wskazano inaczej)

Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Nie wystepujg.
9.6. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan
) ) ) Wartosé zabezpieczenia (tys. PLN)
Rodzaj zabezpieczenia
30.09.2015 30.09.2014
Hipoteka umowna na nieruchomosciach 27 000 27 750
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach 5543 5 505
Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach 15834 16 272
Zastaw na posiadanych udziatach oraz akcjach 15 000 15 000
spotek
Umowy warunkowe 3203 3812
Cesja wierzytelnosci 0 0
Cesja praw z polis ubezpieczenia 3020 90 305
Weksle z deklaracjg wekslowg 61 061 65 149
Os$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji 60 189 61418

Na 30.09.2015 nastepujace aktywa Grupy Kapitatowej (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty
zobowigzan:

30.09.2015 30.09.2014
Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 23 683 27 023
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) 30 827 28 961
Zapasy - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne - -
Srodki pieniezne - -
Warto §¢ bilansowa aktywéw stanowi agcych zabezpieczenie razem 23683 27 023

Aktywa finansowe w kwocie 30 827 tys. PLN dotyczg udziatéw objetych w firmie Kartpol Group Sp. z 0.0., ktére
sg wylgczone ze sprawozdania skonsolidowanego.

Poza wyzej wymienionymi formami zabezpieczen sptaty, umowy kredytowe nakladaja na Grupe dodatkowe
wymogi, jakie muszg by¢ spetnione przez okres kredytowania:

Wartosé
Opis warunkéw umowy Umowa bilansowa
zobowigzania

Kredytobiorca zobowigzuje sie do utrzymywania
$redniomiesiecznych wplywow z tytutdw transakcji handlowych
tacznie na rachunki biezgce Kredytobiorcy prowadzone w Banku na
poziomie nie nizszym niz 80% obrotow.

Zobowigzuje sie do utrzymania nastepujgcych wskaznikéw
finansowych:

> Fundusze obce / Aktywa nie wiecej niz 55%,

> wskaznik ptynnosci biezacy nie mniejszy niz 1,10

> wskaznik ptynnosci szybki nie mniejszy niz 0,50

> zobowigzania finansowe netto/ roczna EBITDA- nie wiecej niz 2,50
> marza zysku netto- nie mniej niz 1,50%

Umowa kredytowa nr
43/021/10/Z/VV o kredyt w
rachunku biezacym w PLN w
mBanku

1955
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2014 — 30.09.2015

| Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: . .
a9 wskazano inaczej)

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie

Warto$¢
Opis warunkéw umowy Umowa bilansowa
zobowigzania
Kredytobiorca zobowigzuje sie do utrzymywania
$redniomiesiecznych wplywow z tytutdw transakcji handlowych
tacznie na rachunki biezgce Kredytobiorcy prowadzone w Banku na
poziomie nie nizszym niz 80% obrotéw
Zobowigzuje sie do utrzymania nastepujgcych wskaznikéw Umowa kredytowa nr
finansowych: 43/022/10_/DNV o kredyt w
: S, rachunku biezacym w EUR w 80
> Fundusze obce / Aktywa nie wiecej niz 55%,
. A . L i mBanku
> wskaznik ptynnosci biezacy nie mniejszy niz 1,10
> wskaznik ptynnosci szybki nie mniejszy niz 0,50
> zobowigzania finansowe netto/ roczna EBITDA- nie wiecej niz 2,50
> marza zysku netto- nie mniej niz 1,50%
Kredytobiorca zrealizuje projekt inwestycyjny, zwany inwestycja
technologiczna. Kredyt czesciowo sptacony z wptaty premii
technologicznej z BGK. Od udzielonego kredytu bank pobierze
odsetki wg zmiennej stopy % obliczane w stosunku do kwoty Umowa kredytowa nr
wykorzystania kredytu. Wysoko$¢ oprocentowania -zmienna stopa 43/044/11/ZIFT o udzielenie
WIBOR dla depozytéw 1-mies. w zt z notowania na 2 ni robocze inwestycyjnego kredytu 48
przed data ciggnienia i przed kazdym okresem odsetkowym technologicznego w mBanku
powiekszonej o marze banku.Odsetki naliczane w okresach 1-
miesiecznych ostatniego dnia roboczego kazdego miesigca w okresie
kredytowania oraz w dniu ostatecznej sptaty.
Diuznik zobowigzuje sie do utrzymania nastepujgcych wskaznikow
finansowych:
> Fundusze obce / Aktywa nie wiecej niz 55%, Umowa zaptaty zobowiazar
> wskaznik ptynnosci biezacy nie mniejszy niz 1,10 N piaty 0
. o e - . r 43/024/14/D/Z0
> wskaznik ptynnosci szybki nie mniejszy niz 0,50
> zobowigzania finansowe netto/ roczna EBITDA- nie wiecej niz 2,50
> marza zysku netto- nie mniej niz 1,50%
Kredytobiorca zrealizuje projekt inwestycyjny, zwany inwestycja
technologiczna. Kredyt czesciowo sptacony z wptaty premii
technologicznej z BGK. Od udzielonego kredytu bank pobierze
odsetki wg zmiennej stopy % obliczane w stosunku do kwoty Umowa kredytowa nr
wykorzystania kredytu. Wysoko$¢ oprocentowania -zmienna stopa 43/044/11/Z/FT o udzielenie 58
WIBOR dla depozytéw 1-mies. w zt z notowania na 2 ni robocze inwestycyjnego kredytu
przed data ciggnienia i przed kazdym okresem odsetkowym technologicznego w mBanku
powiekszonej o marze banku.Odsetki naliczane w okresach 1-
miesiecznych ostatniego dnia roboczego kazdego miesigca w okresie
kredytowania oraz w dniu ostatecznej sptaty.
Kredytobiorca zobowigzuje sie m.in. do utrzymania
Sredniomiesiecznych wptywow na rachunki biezace kredytobiorcy na
poziomie 100% ogétu obrotéw przeprowadzonych we wszystkich Umowa kredytowa nr
bankach , z ktérych ustug korzysta. Utrzymanie wskaznikow na 03/079/10/Z/VV o kredyt w 6 802
poziomie: a)marza Ebitda nie mniej niz 7%, b) wskaznik ptynnosci rachunku biezacym w PLN
biezacej nie mniej niz 1,5, ¢) wskaznik zadtuzenia nie wiekszy niz 50
%.
Kredytobiorca zobowigzuje sie m.in. do utrzymania
sre(_jnlo_mle_sec_gnych wp_lywow na rachunki blez_ace kre’dy_to’blorcy na Umowa kredytowa nr
poziomie nie nizszym niz 3 min PLN. Utrzymanie wskaznikéw na 03/046/11/Z/IN o kredyt 1466
poziomie: a)marza zysku netto nie mniej niz 4%, b) wskaznik : -
o s L S L AR inwestycyjny w PLN.
ptynnosci biezacej nie mniej niz 1,5, c) wskaznik zadtuzenia nie
wiekszy niz 50 %.
Kredytobiorca zobowigzuje sie m.in. do utrzymania
$redniomiesiecznych wplywow na rachunki biezace kredytobiorcy na Umowa kredytowa nr
poziomie nie nizszym niz 3 min PLN. Utrzymanie wskaznikéw na 03/148/10/Z/FT o udzielenie %6
poziomie: a)marza zysku netto nie mniej niz 5%, b) wskaznik inwestycyjnego kredytu
ptynnosci biezacej nie mniej niz 2,0, c) wskaznik zadtuzenia nie technologicznego w PLN
wiekszy niz 50 %.
Kredytobiorca zobowigzuje sie m.in. do utrzymania
$redniomiesiecznych wplywow na rachunki biezace kredytobiorcy na Umowa kredytowa nr
poziomie nie nizszym niz 3 min PLN. Utrzymanie wskaznikéw na 03/149/10/Z/FT o udzielenie 81
poziomie: a)marza zysku netto nie mniej niz 5%, b) wskaznik inwestycyjnego kredytu
ptynnosci biezacej nie mniej niz 2,0, c) wskaznik zadtuzenia nie technologicznego w PLN.
wiekszy niz 50 %.
KmdﬂoMgmazobowazmegernﬂmdotﬂgymgma _ Umowa kredytowa nr
Sredniomiesiecznych wptywow na rachunki biezgce kredytobiorcy na 03/044/11/Z/FL o kredyt 58
poziomie nie nizszym niz 3 min PLN. Utrzymanie wskaznikéw na inwestycyjny w PLN
poziomie: a)marza zysku netto nie mniej niz 5%, b) wskaznik )
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Poziom zaokr aglen: . .
a9 wskazano inaczej)

ptynnosci biezacej nie mniej niz 2,0, c) wskaznik zadtuzenia nie
wiekszy niz 50 %.

Kredytobiorca zobowigzuje sie m.in. do utrzymania
$redniomiesiecznych wplywow na rachunki biezace kredytobiorcy na

poziomie nie nizszym niz 100% kwoty netto obrotéw. Utrzymanie Umowa kredytowa nr
wskaznikéw na poziomie: a)marza zysku netto nie mniej niz 2%, b) 03/014/13/Z/IN o kredyt 11 853
wskaznik ptynnosci biezacej nie mniej niz 1% c) wskaznik zadtuzenia inwestycyjny w PLN.

nie wiekszy niz 60 %,wskaznik DSCR nie mniej niz 1,2, . Kredyt jest
poreczony przez wszystkie spétki Grupy Kapitalowe;j.

NARUSZENIE WARUNKOW UMOW KREDYTOWYCH, POZYCZEK, INNYCH INSTRUMENTOW DEUZNYCH

Wartosé
Opis naruszenia warunkéw umowy Umowa bilansowa
zobowigzania

Kredytobiorca zobowigzuje sie m.in. do
utrzymania Sredniomiesiecznych
wplywow na rachunki biezace
kredytobiorcy na poziomie nie nizszym | Umowa kredytowa nr
niz 3 min PLN. Utrzymanie wskaznikéw | 03/046/11/Z/IN o kredyt 1466
na poziomie: a)marza zysku netto nie | inwestycyjny w PLN.
mniej niz 4%, b) wskaznik ptynnosci
biezacej nie mniej niz 1,5, c) wskaznik
zadtuzenia nie wiekszy niz 50 %.

niedotrzymany jest wskaznik
ptynnosci biezacej: jest 0,73

Kredytobiorca zobowigzuje sie m.in. do
utrzymania Sredniomiesiecznych
wplywéw  na  rachunki biezace | Umowa kredytowa nr
kredytobiorcy na poziomie nie nizszym | 03/148/10/Z/FT o

niz 3 min PLN. Utrzymanie wskaznikéw | udzielenie inwestycyjnego 96
na poziomie: a)marza zysku netto nie | kredytu technologicznego
mniej niz 5%, b) wskaznik ptynnosci | w PLN

biezacej nie mniej niz 2,0, ¢) wskaznik
zadtuzenia nie wiekszy niz 50 %.

niedotrzymany jest wskaznik
ptynnosci biezacej: jest 0,73

Kredytobiorca zobowigzuje sie m.in. do
utrzymania Sredniomiesiecznych
wplywéw  na  rachunki biezgce | Umowa kredytowa nr
kredytobiorcy na poziomie nie nizszym | 03/149/10/Z/FT o

niz 3 min PLN. Utrzymanie wskaznikéw | udzielenie inwestycyjnego 81
na poziomie: a)marza zysku netto nie | kredytu technologicznego
mniej niz 5%, b) wskaznik ptynnosci | w PLN.

biezacej nie mniej niz 2,0, c) wskaznik
zadtuzenia nie wiekszy niz 50 %.

niedotrzymany jest wskaznik
ptynnosci biezacej: jest 0,73

Kredytobiorca zobowigzuje sie m.in. do
utrzymania Sredniomiesiecznych
wplywow na rachunki biezace
kredytobiorcy na poziomie nie nizszym | Umowa kredytowa nr
niz 3 min PLN. Utrzymanie wskaznikow | 03/044/11/Z/FL o kredyt 58
na poziomie: a)marza zysku netto nie | inwestycyjny w PLN.
mniej niz 5%, b) wskaznik plynnosci
biezacej nie mniej niz 2,0, ¢) wskaznik
zadtuzenia nie wiekszy niz 50 %.

niedotrzymany jest wskaznik
ptynnosci biezacej: jest 0,73

Kredytobiorca zobowigzuje sie m.in. do
utrzymania Sredniomiesiecznych
wplywow na rachunki biezace
kredytobiorcy na poziomie 100% ogoétu
obrotow przeprowadzonych we
wszystkich bankach , z ktérych ustug
korzysta. Utrzymanie wskaznikéw na
poziomie: a)marza Ebitda nie mniej niz
7%, b) wskaznik ptynnosci biezacej nie
mniej niz 1,5, c) wskaznik zadtuzenia
nie wiekszy niz 50 %.

Umowa kredytowa nr
03/079/10/Z/IVV o kredyt w 6116
rachunku biezacym w PLN

niedotrzymany jest wskaznik
ptynnosci biezacej: jest 0,73
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Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie

wskazano inaczej)

Kredytobiorca zobowigzuje sie m.in. do
utrzymania Sredniomiesiecznych
wplywow na rachunki biezace
kredytobiorcy na poziomie nie nizszym
niz 100% kwoty netto obrotéw.
Utrzymanie wskaznikbw na poziomie:
a)marza zysku netto nie mniej niz 2%,
b) wskaznik ptynnosci biezacej nie mniej
niz 1% c) wskaznik zadluzenia nie
wiekszy niz 60 %,wskaznik DSCR nie
mniej niz 1,2.

Umowa kredytowa nr
03/014/13/Z/IN o kredyt
inwestycyjny w PLN

11 853

niedotrzymany jest wskaznik
DSCR

Niespetnienie powyzszych wymogow finansowych moze skutkowaé zmiang wysokosci oprocentowania kredytow,
w zwigzku z tym nie istnieje zagrozenie wypowiedzenia umoéw kredytowych, Grupa Suwary jest w trakcie
renegocjacji warunkéw umoéw kredytowych.
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9.7. Pozostate informacje dotyczgce instrumentéw finansowych

9.7.1. Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cig godziwg przedstawia sie nastepujgco:

30.09.2015 30.09.2014
Klasa instrumentu finansowego Nota nr Warto$é Warto$é Warto$é Warto$é
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:

Pozyczki 9.2 - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 26 425 26 425 24 929 24 929
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - -
Papiery dluzne 9.4 - - - -
Akcje spétek notowanych 9.4 - - - -
Udzialy, akcje spotek nienotowanych* 9.4 - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4 - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych 9.4 - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 622 622 4277 4277
Zobowigzania: - - - -
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 13 604 13 604 21391 21391
Kredyty w rachunku biezacym 9.5 8 837 8 837 9125 9125
Pozyczki 9.5 - - - -
Diuzne papiery wartosciowe 9.5 - - - -
Leasing finansowy 7 905 905 168 168
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 23 032 23 032 17 660 17 660

*Pozycja nie obejmuje udziatow i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwos$ci wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej
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Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywow magtby
zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i
niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentow finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich
warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametrow pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i
zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa
ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu
wykorzystywane sg zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej nalezno$ci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
— ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j.

9.7.2.  Przekwalifikowanie

Grupa Kapitalowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywéw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego
kosztu.

9.7.3.  Wylaczenie z bilansu

Na dzien 30.09.2015 Grupa Kapitatlowa nie posiadata aktywow finansowych, ktorych przeniesienia nie kwalifikujg
sie do wytgczenia z bilansu.

10.  Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposdb wplywa na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Nota nr 30.09.2015 30.09.2014

Saldo na poczatek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 657 3493
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2417 2 368
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 240 1125
Zmiana stanu w okresie wplywajgca na:

Rachunek zyskéw i strat (+/-) 23 (884) (885)
Inne catkowite dochody (+/-) 15 - -
Rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych 2 - -
Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (644) 240
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1797 2 657
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2441 2417
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

P - Saldo na Zmiana stanu: Réznice Saldo na koniec
Tytuty réznic przejsciowych poczatek okresu rachunek inne dochody rozliczenie kursowe netto z okresu
zyskow i strat catkowite potaczenia przeliczenia

Stan na 30.09.2015
Aktywa:
Warto$ci niematerialne 1828 (807) - - 1021
Rzeczowe aktywa trwate 424 2 - - 426
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Zapasy 74 (52) - - 22
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 91 (18) - - 73
Kontrakty budowlane - - - - -
Inne aktywa 5 5) - - -
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 67 18 - - 85
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 56 10 - - 66
Pozostate rezerwy 80 a7) - - 63
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32 9 - - 41
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - - -
Inne zobowigzania - - - - -
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe - - - - -
Razem 2 657 (860) - - 1797
Stan na 30.09.2014
Aktywa:
Warto$ci niematerialne 2647 (819) - - 1828
Rzeczowe aktywa trwate 430 (6) - - 424
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Zapasy 77 3) - - 74
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 14 - - 91
Kontrakty budowlane - - - - -
Inne aktywa (@) 12 - - 5
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2014 - 30.09.2015

| Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej)

Zmiana stanu: Réznice )
Tytuty réznic przejsciowych Saldo na rachunek inne dochody rozliczenie kursowe netto z | SaId0 na koniec
poczatek okresu st : : ; B okresu
zyskéw i strat catkowite potaczenia przeliczenia
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 82 (15) - - 67
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 55 1 - - 56
Pozostate rezerwy 59 21 - - 80
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 73 (41) - - 32
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - - -
Inne zobowigzania - - - - -
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe - - - - -
Razem 3493 (836) - - 2 657
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Zmiana stanu: Réznice .
Tytuly réznic przejsciowych Saldo na rachunek inne dochody rozliczenie kursowe netto z | SaIdo na koniec
poczatek okresu - h : p ] okresu
zyskow i strat catkowite potaczenia przeliczenia

Stan na 30.09.2015
Aktywa:
Wartosci niematerialne - - - - -
Rzeczowe aktywa trwate 2212 19 - - 2231
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 107 2) - - 105
Kontrakty budowlane - - - - -
Inne aktywa 98 7 - - 105

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne
Inne zobowigzania
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2014 - 30.09.2015

| Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie

wskazano inaczej)

Tytuty réznic przejéciowych

Saldo na
poczatek okresu

Zmiana stanu:

rachunek
zyskow i strat

inne dochody
catkowite

rozliczenie
potaczenia

Réznice
kursowe netto z
przeliczenia

Saldo na koniec
okresu

Razem

2417

24

2441

Stan na 30.09.2014

Aktywa:

Warto$ci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kontrakty budowlane

Inne aktywa

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne

Inne zobowigzania

2192

149

27

20

(42)

71

2212

107

98

Razem

2 368

49

2417
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2014 — 30.09.2015 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie

Poziom zaokr aglen: ) .
a9 wskazano inaczej)

11.  Zapasy
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej ujete sg nastepujace pozycje zapasow:
30.09.2015 30.09.2014

Materiaty 6 456 7798
Pétprodukty i produkcja w toku 97 50
Wyroby gotowe 5060 5407
Towary 344 199
Warto §¢ bilansowa zapaséw razem 11 957 13 454

W 2014/2015 roku Grupa Kapitatowa ujeta w dziatalnosci operacyjnej skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
koszty sprzedanych zapasow oraz nieprzypisane posrednie koszty produkcji tacznie w kwocie 90.231 tys. PLN
(2013/2014 rok: 76.721 tys. PLN).

W okresie sprawozdawczym Grupa rozpoczeta wdraza¢ projekt zarzadzania przedsiebiorstwem Lean
Management”, ktérego jednym z elementow jest kontrola stanéw magazynowych, surowcow i komponentéw do
produkcji. W zwigzku z tym Grupa zdecydowata przeklasyfikowac jeden ze skladnikow zapaséw, pétprodukty na
wyroby gotowe. Warto$¢ powstalych wyrobéw gotowych ustalono w oparciu o koszt wytworzenia
przeklasyfikowanych potproduktéw, w zwigzku z tym na 30.09.2014 roku nie wystgpity skutki finansowe.
dokonanego przeszacowania.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasOw, ktore w 2014/2015 roku obcigzyly pozostate koszty operacyjne
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat wyniosty 53 tys. PLN (w 2013/2014 roku 41 tys. PLN). Grupa
dokonata réwniez odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych na kwote 92 tys. PLN (w 2013/2014 roku 52 tys. PLN).
Kwota odwroconych odpiséw zostala ujeta jako zmniejszenie pozostatych kosztéw operacyjnych (patrz nota nr
21).

Na dzien 30.09.2015 jak i 30.09.2014 zapasy nie stanowily zabezpieczenia zobowigzan Grupy. Informacje o
zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 9.6.

12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale nale  znosci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci, ujmowane przez Grupe w ramach klasy naleznosci i
pozyczek (patrz nota nr 9.2) przedstawiajg sie nastepujaco:

Naleznosci dtugoterminowe:

Nie wystepuja
Naleznosci krotkoterminowe:
30.09.2015 30.09.2014

Aktywa finansowe (MSR 39):

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25234 23712
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (302) (298)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 24 932 23414
Naleznosci ze sprzedazy aktywdw trwatych - -
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Kaucje wptacone z innych tytutéw - -
Inne naleznosci - 107
Odpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-) - -
Pozostale nalezno$ci finansowe netto - 107
Naleznosci finansowe 24 932 23521
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):

Naleznosci z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 1493 1531
Przedptaty i zaliczki - -
Pozostate naleznosci niefinansowe - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) - -
Naleznosci niefinansowe 1493 1531
Nalezno$ci krétkoterminowe razem 26 425 25 052

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutlu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie

wartosci godziwej (patrz nota nr 9.7).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2014 — 30.09.2015 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie

Poziom zaokr aglen: . .
a9 wskazano inaczej)

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka
rachunkowosci (patrz podpunkt ¢) w punkcie ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci”). Odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci, ktére w roku obrotowym zakonczonym 30.09.2015 obciazyly pozostate koszty
operacyjne skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat wyniosty:
= w odniesieniu do nalezno$ci diugoterminowych — nie wystapity
= w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci finansowych — 1.660 tys. PLN (2013/2014 rok: 4.056
tys. . PLN).

Zmiany odpis6w aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym prezentujg ponizsze tabele:

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoéci diugoterminowych:
Nie wystgpity

Odpisy aktualizujgce warto$¢ krotkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci finansowych):

od 01.10.2014 od 01.10.2013

do 30.09.2015 do 30.09.2014
Stan na poczatek okresu 233 341
Odpisy ujete jako koszt w okresie 166 40
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-) (97) (70)
Odpisy wykorzystane (-) - (13)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 302 298

Dalsza analiza ryzyka kredytowego naleznosci, w tym analiza wieku naleznosci zalegtych nie objetych odpisem
aktualizujgcym, zostata przedstawiona w nocie nr 28.

Na dzien 30.09.2015 naleznosci nie stanowity zabezpieczenia zobowigzahn Spétki (cesja wierzytelnosci).
Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 9.6.

13.  Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

30.09.2015 30.09.2014
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 439 3522
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 169 740
Srodki pieniezne w kasie 14 15
Depozyty krétkoterminowe - -
Inne - -
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty razem 622 4277

Na dzien 30.09.2015 jak i na dzien 30.09.2014 roku $rodki pieniezne nie podlegaly ograniczeniom w
dysponowaniu. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 9.6.

Grupa Kapitatlowa dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych klasyfikuje

Srodki pieniezne w sposob przyjety do prezentacji w bilansie. Wartosciowe uzgodnienie $rodkéw pienieznych
wykazanych w bilansie oraz rachunku przeptywéw przedstawiono w nocie nr 25.

14.  Aktywa trwale przeznaczone do sprzeda zy oraz dziatalno $¢€ zaniechana

Nie wystepujg
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2014 — 30.09.2015 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie

Poziom zaokr aglen: ) .
a9 wskazano inaczej)

15. Kapitat wiasny
15.1. Kapitat podstawowy

W okresie od 01.10.2014 do 30.09.2015 roku nie nastgpity zmiany w kapitale podstawowym Spétki dominujgce;.

Na dzien 30.09.2015 roku kapitat zakltadowy Suwary S.A. wynosi 9 230 140 zt i dzieli sie na 4 615 070 akgji.

Wszystkie akcje w rownym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

od 01.10.2014 od 01.10.2013
do 30.09.2015 do 30.09.2014

Akcje wyemitowane i w pelni optacone:

Liczba akcji na poczatek okresu 4615 070 4615 070
Emisja akcji w zwiazku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)

Emisja akcji

Umorzenie akgji (-)

Liczba akcji na koniec okresu 4615 070 4615 070

15.2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 01.10.2014 do 30.09.2015 roku nie
wystapity zmiany w kapitale ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;.

15.3. Pozostate kapitaty

Na 30.09.2015 roku warto$¢ pozostatych kapitatow wynosi — (4 393) tys. PLN.

15.4. Programy ptatnosci akcjami

W Grupie Kapitatowej nie zostaly uruchomione programy motywacyjne, w ramach ktérych pracownicy uzyskujg
opcje zamienne na akcje Spotki dominujgce;.

15.5. Udzialy niedajgce kontroli
Nie wystepuja

16.  Swiadczenia pracownicze

16.1. Koszty Swiadczen pracowniczych

od 01.10.2014 od 01.10.2013
do 30.09.2015 do 30.09.2014
Koszty wynagrodzen 10 599 9192
Koszty ubezpieczen spotecznych 2509 1865
Koszty programoéw ptatnosci akcjami -
Koszty przysztych $wiadczen (rezerwy na nagrody
jubileuszowe, odprawy emerytalne) -
Koszty $wiadczer pracowniczych razem 13108 11 057

W Grupie Kapitatlowej nie sg realizowane programy motywacyjne, w ramach ktérych pracownicy wynagradzani sg

akcjami Spétki dominujace;.
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Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2014 — 30.09.2015 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: . .
a9 wskazano inaczej)

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie

16.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete w skonsolidowanym bilansie obejmuja:

Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe diugoterminowe
30.09.2015 | 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 587 399 - -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
spotecznych 596 560 - -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 362 209 - -
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1545 1168 - -
Inne dtugoterminowe $wiadczenia
pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - - - -
Rezerwy na odprawy emerytalne 56 41 203 216
Pozostate rezerwy - 67 - -
Inne dtugoterminowe $wiadczenia
pracownicze 56 108 203 216
Zobowi gzania i rezerwy z tytutu
$wiadcze n pracowniczych razem 1601 1276 203 216

Na zmiane stanu innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych wptyw miaty nastepujace pozycije:

Rezerwy na inne diugoterminowe swiadczenia pracownicze

nagrody odprawy
jubileuszowe emerytalne

pozostate razem

za okres od 01.10.2014 roku do 30.09.2015 roku

Stan na poczatek okresu -

Zmiany ujete w rachunku zyskéw i strat: -
Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia -

Koszty odsetek -
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne -
Zmiany bez wplywu na rachunek zyskéw i strat: -
Wyptacone $wiadczenia (-) -
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych -
Pozostate zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia) -

216 108

(13; (108;

324

(121)

Warto$¢ biezgca rezerw na dzien 30.09.2015 roku

203

za okres od 01.10.2013 roku do 30.09.2014 roku

Stan na poczatek okresu -

Zmiany ujete w rachunku zyskéw i strat: -
Koszty biezacego i przesztego zatrudnienia -

Koszty odsetek -
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne -
Zmiany bez wplywu na rachunek zyskéw i strat: -
Wyptacone $wiadczenia (-) -
Zwiekszenie przez potaczenie jednostek gospodarczych -
Pozostate zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia) -

369

(45)

Warto$¢ biezgca rezerw na dzien 30.09.2014 roku

216 108

324

Warto$¢ biezacg rezerw ujeto w oparciu 0 wycene sporzadzong przez niezaleznego aktuariusza, ktéry przyjat
przy wycenie $wiadczen nastepujgce zalozenia (patrz réwniez punkt dotyczacy niepewnosci szacunkow -

podpunkt c) w punkcie ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci”):

30.09.2015 30.09.2014
Stopa dyskonta 3,40% 3,15%
Przewidywany wskaznik wzrostu wynagrodzen 1.70% 2,30%
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2014 — 30.09.2015

| Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: . .
a9 wskazano inaczej)

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie

17. Pozostate rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegélnych

okresach przedstawialy sie nastepujaco:

Rezerwy krétkoterminowe

Rezerwy dlugoterminowe

30.09.2015

30.09.2014

30.09.2015

30.09.2014

Rezerwy na sprawy sgdowe

Rezerwy na straty z uméw budowlanych
Rezerwy na koszty restrukturyzaciji

Inne rezerwy

299

572

Pozostate rezerwy razem

299

572

za okres od 01.10.2014 roku do 30.09.2015
roku

Rezerwy na:

sprawy
sadowe

straty z
umow
budowlanych

koszty
restrukturyzacji

inne

razem

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychoéd w
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez potgczenie jednostek
gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z
przeliczenia)

572
216
(263)

(226)

572
216
(263)

(226)

Stan rezerw na dzien 30.09.2015 roku

299

299

za okres od 01.10.2013 roku do 30.09.2014
roku

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez potgczenie jednostek
gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z
przeliczenia)

496
449

(2
(371)

496
449

(2
(371)

Stan rezerw na dzien 30.09.2014 roku

572

572

18.  Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi

azania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania (patrz réwniez nota nr 9) przedstawiajg sie

nastepujaco:

Zobowigzania dtugoterminowe:

30.09.2015

30.09.2014

Zobowigzania z tytutu zakupu aktywéw trwatych
Kaucje otrzymane
Inne zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe razem
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Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2014 — 30.09.2015
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| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: ) .
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wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie

Zobowigzania krotkoterminowe:

30.09.2015 30.09.2014

Zobowigzania finansowe (MSR 39):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 993 14 627
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywéw trwatych - -
Inne zobowigzania finansowe 3286 2157
Zobowigzania finansowe 22279 16 784
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 753 876
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy - -
Zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlana - -
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane - -
Inne zobowigzania niefinansowe - -
Zobowigzania niefinansowe 753 876
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 23032 17 660

Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie

wartosci godziwej (patrz nota nr 9.7).

19.  Rozliczenia mi edzyokresowe
Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia dtugoterminowe
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Aktywa - rozliczenia mi  edzyokresowe:
Czynsze najmu - - - -
Inne koszty optacone z géry 518 415 62 28
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 518 415 62 28
Pasywa - rozliczenia mi edzyokresowe:
Dotacje otrzymane 1251 1353 3389 4 640
Przychody przysztych okreséw - - - -
Inne rozliczenia - - - -
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe
razem 1251 1353 3389 4 640

W okresie od 01.10.2014 do 30.09.2015 roku Grupa kontynuowata rozliczenie otrzymanych w poprzednich
okresach sprawozdawczych $rodkéw pienieznych z dotacji unijnych. Korzy$¢ z tytutu dotacji ujmowana jest przez
okres amortyzacji srodkow trwatych tj. od 3 do 12 lat. W okresie od 01.10.2014 do 30.09.2015 roku Grupa ujeta z
tego tytutu pozostate przychody operacyjne w kwocie 1 340 tys. PLN. Z tytutu dotacji w poprzednim okresie

sprawozdawczym na dzien 30.09.2014 roku Grupa, ujeta pozostate przychody operacyjne w kwocie 1 387 tys.

PLN.

20. Umowy o ustug e budowlan a
Nie wystepujg.
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21. Przychody i koszty operacyjne
21.1. Koszty wedtug rodzaju

Nota | od 01.10.2014 od 01.10.2013
do 30.09.2015 do 30.09.2014
Amortyzacja 5,6 7170 7309
Swiadczenia pracownicze 16 13108 11 057
Zuzycie materiatéw i energii 58 584 63 082
Ustugi obce 8 289 6 868
Podatki i optaty 1098 943
Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w warto$ciach niematerialnych - -
Pozostate koszty rodzajowe 305 360
Koszty wedtug rodzaju razem 88 554 89 619
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 16 066 4252
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku oraz rozliczeh miedzyokresowych
kosztow (+/-) (1 604) (3838)
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby (-) - -
Koszt whasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdinego zarzadu 103 016 90 033
21.2. Pozostate przychody operacyjne
Nota od 01.10.2014 od 01.10.2013
do 30.09.2015 do 30.09.2014
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 51 23
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 8 - -
Odwrécenie odpisow z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych i wartosci 5,6
niematerialnych 74 -
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci finansowych 12 97 70
Odwrécenie odpis6w aktualizujgcych wartos¢ naleznosci niefinansowych - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow 11 92 52
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 17 25 2
Otrzymane kary i odszkodowania 68 -
Dotacje otrzymane 253 253
Inne przychody 964 1485
Pozostate przychody operacyjne razem 1624 1885
21.3. Pozostate koszty operacyjne
Nota od 01.10.2014 od 01.10.2013
do 30.09.2015 do 30.09.2014
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 5
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 8 - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci wartosci firmy 4 - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 5,6 767 -
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci finansowych 12 166 40
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci niefinansowych - -
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 11 126 41
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow (-) 11 - -
Utworzenie rezerw 17 20 7
Zaptacone kary i odszkodowania 115 -
Inne koszty 103 452
Pozostale koszty operacyjne razem 1297 545
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22. Przychody i koszty finansowe

22.1. Przychody finansowe

Nota od 01.10.2014 od 01.10.2013
do 30.09.2015 do 30.09.2014

Przychody z odsetek dotycz gce instrumentéw finansowych
niewycenianych w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 13 19 16
Pozyczki i naleznosci 9.2,12 - -
Diuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 9.4 - -
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy 19 16
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finanso wych
wycenianych w warto $ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat:
Instrumenty pochodne handlowe 9.3 - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 9.3 - -
Akcje spétek notowanych 9.4 - -
Diuzne papiery wartosciowe 9.4 - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4 - -
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - -
Zyski (straty) (+/-) z tytutu r6  Znic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 - -
Pozyczki i naleznosci 9.2,12 98 -
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 7,9.518 - -
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 98 -
Zyski z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu 9.4 - -
Dywidendy z aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i pozyczek 9.2,12 - -
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci 9.4 - -
Odsetki od aktywow finansowych objetych odpisem aktualizujgcym 9.2,12 - -
Inne przychody finansowe - 3
Przychody finansowe razem 117 19

Grupa nie posiada aktywow oraz zobowigzan finansowych z kategorii wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu
jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Wykazane zyski oraz straty z wyceny oraz realizacji
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat odnosza sie w catosci

do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

22.2. Koszty finansowe

Nota od 01.10.2014 od 01.10.2013
do 30.09.2015 do 30.09.2014

Koszty odsetek dotycz gce instrumentéw finansowych
niewycenianych w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7 5 39
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 703 617
Kredyty w rachunku biezgcym 9.5 246 326
Pozyczki 9.5 - -
Diuzne papiery wartosciowe 9.5 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 27 12
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy 981 994
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finans ~ owych
wycenianych w warto  $ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat:
Instrumenty pochodne handlowe 9.3 - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 9.3 - -
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Nota od 01.10.2014 od 01.10.2013
do 30.09.2015 do 30.09.2014

Akcje spétek notowanych 9.4 - -
Dtuzne papiery wartosciowe 9.4 - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4 - -
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat - -
(Zyski) straty (-/+) z tytutlu r6  znic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 - -
Pozyczki i naleznosci 9.2,12 - 50
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 7,9.5,18 475 357
(Zyski) straty (-/+) z tytutu r6znic kursowych 475 407
Straty z aktyw6w dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu 9.4 - -
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci i pozyczek 9.2,12 - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci 9.4 - -
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy 9.4 - -
Inne koszty finansowe 35 16
Koszty finansowe razem 1491 1417

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczacych dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg przez Grupe

Kapitatowg jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 21).

23. Podatek dochodowy
Nota od 01.10.2014 | od 01.10.2013
do 30.09.2015 | do 30.09.2014

Podatek bie zgcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 157 508
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy - 40
Podatek biezacy 157 548
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie roznic przejsciowych 10 884 885
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 10 - -
Podatek odroczony 884 885
Podatek dochodowy razem 1041 1433

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawkg 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem
dochodowym wykazanym w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat przedstawia sie nastepujgco:

Nota od 01.10.2014 | od 01.10.2013
do 30.09.2015 | do 30.09.2014

Wynik przed opodatkowaniem 543 5171
Stawka podatku stosowana przez Spoétke dominujgca 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujacej 103 982
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spotkach Grupy (+/-) 83 -
Przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) (209) (226)
Kosztow trwale nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodéw (+) 293 677
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) - -
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic
przejsciowych (+) 10 - -
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) 10 978 -
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) -
Podatek dochodowy 1041 1433
Efektywna stopa podatkowa 192% 28%
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Stawki podatkowe stosowane przez spoétki wchodzgce w skitad Grupy Kapitatowej ksztattowaly sie na
nastepujacym poziomie:

od 01.10.2014
do 30.09.2015

od 01.10.2013
do 30.09.2014

Polska

19%

19%

Informacje o podatku dochodowym ujetym w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
zaprezentowano w nocie nr 10.

24.  Zysk na akcj e i wyptacone dywidendy
24.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyklych wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku
kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego tzn. nie wystepuje efekt
rozwadniajgcy wptywajgcy na kwote zysku (straty).

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje w mianowniku wzoru uwzgledniany jest rozwadniajacy wplyw opcji
zamiennych na akcje (patrz punkt 15 dotyczacy programow ptatnosci akcjami).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej
rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;.

od 01.10.2014
do 30.09.2015

od 01.10.2013
do 30.09.2014

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4615070 4615070
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 4615070 4615070
Dziatalno $¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (498) 3738
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,11) 0,81

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0,11) 0,81
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto (498) 3738
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,11) 0,81
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,11) 0,81

24.2. Dywidendy

W roku obrotowym 2014/2015 i do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spétka dominujgca nie wyptacita dywidendy.
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25.

Przeptywy pieni ezne

W celu ustalenia przeplywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku
(straty) przed opodatkowaniem:

od 01.10.2014 do | od 01.10.2013 do
30.09.2015 30.09.2014

Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 7 055 6524
Amortyzacja i odpisy aktualizujace warto$ci niematerialne 115 81
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w - -
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy $rodkow - -
pienieznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (50) (18)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych - -
niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Koszty odsetek 1 056 1160
Przychody z odsetek i dywidend (29) (15)
Koszt ptatno$ci w formie akcji (programy motywacyjne) - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty 777 -
Korekty razem 8934 7732
Zmiana stanu zapaséw 1487 (2 065)
Zmiana stanu nalezno$ci (3764) (2179)
Zmiana stanu zobowigzan 7 898 1687
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (1 605) (1 424)
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych - -
Zmiany w kapitale obrotowym 4016 (3981)

Grupa Kapitalowa dla celow sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych klasyfikuje
$rodki pieniezne w sposob przyjety do prezentacji w bilansie (patrz nota nr 13). Wptyw na roznice w wartosci
$rodkow pienieznych wykazanych w bilansie oraz rachunku przeplywow maja:

30.09.2015 30.09.2014
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 622 4277
Korekty:
Roznice kursowe z wyceny bilansowej srodkéw pienieznych w
walucie - -
Niezrealizowane odsetki od $rodkéw pienieznych (-) - -
Inne - -
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 622 4277
26.  Transakcje z podmiotami powi gzanymi
Podmioty powigzane obejmujg kluczowy personel kierowniczy, oraz pozostale podmioty powigzane,

kontrolowane przez wtascicieli Spotki dominujace;.

Jednostki powigzane ze Spétkg to:

*  Amhil Enterprises, Ontario, Kanada

e Amhil Europa Sp. z 0.0. Kartoszyno, Krokowa
* Kaj Sp. z 0.0., Dzialdowo

«  Wentworth Tech Inc., Ontario, Kanada .

*  Wentworth Technologies Company Limited, Stoney Creek, Kanada
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*  Wentworth Tech. Sp. z 0.0., Poniatowa

«  Wentworth Mould LTD, Mansfield Woodhouse, Wielka Brytania
«  Wentworth Mold LTD, Ontario, Kanada, L8E 5P1

e Wentworth Mold Inc. Electra Form Industries Division, Vandalia, Ohio, USA
e Stone Straw Limited, Ontario, Kanada

e 1543775 Ontario Inc., Stoney Creek, Ontario, Kanada

e Legitar Holdings Limited, Cypr

. Savtec Sp.z o.0., Warszawa

e Suwary Tech Sp. z 0.0., Pabianice

e Kartpol Group Sp. z 0.0., Wolomin

e Suwary Development Sp. z 0.0., Pabianice

e MCORP Technologies Inc., Ontario, Kanada

26.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza czlonkdéw zarzadu oraz Rady Nadzorczej spotki
dominujacej oraz spotek zaleznych. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym wyniosto:

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

od 01.10.2014
do 30.09.2015

od 01.10.2013
do 30.09.2014

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 581 559
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - -
Pozostate $wiadczenia 820 814
Swiadczenia razem 1401 1373

Szczegotowe informacje o wynagrodzeniach Zarzadu Spétki dominujgcej przedstawiono w nocie nr 31.

Grupa Kapitatowa nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

26.2. Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychodéw ze
sprzedazy oraz naleznosci od pozostatych podmiotéw powigzanych:
Przychody z dziat. operacyjnej

Sprzeda z do:

od 01.10.2014
do 30.09.2015

od 01.10.2013
do 30.09.2014

Jednostki dominujacej

Jednostki zaleznej

Jednostki stowarzyszonej

Wspélnego przedsiewziecia
Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostalych podmiotéw powigzanych 59 631
Razem 59 631
Naleznosci
30.09.2015 30.09.2014

Sprzeda z do:

Jednostki dominujacej - .
Jednostki zaleznej - .
Jednostki stowarzyszonej B .
Wspdlnego przedsiewziecia - .
Kluczowego personelu kierowniczego B
Pozostalych podmiotéw powigzanych 2 665
Razem 2 665
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Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym nie
ujeto z tego tytutu zadnych kosztéw w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty zakup6éw oraz
zobowigzan wobec jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Zakup od:

Zakup (koszty, aktywa)

od 01.10.2014
do 30.09.2015

od 01.10.2013
do 30.09.2014

Jednostki dominujacej

Jednostki zaleznej

Jednostki stowarzyszonej

Wspdlnego przedsiewziecia
Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostatych podmiotéw powigzanych 6672 4682
Razem 6672 4682
Zobowigzania
30.09.2015 30.09.2014
Zakup od:
Jednostki dominujacej 3 B
Jednostki zaleznej - B
Jednostki stowarzyszonej - B
Wspélnego przedsiewziecia - B
Kluczowego personelu kierowniczego - B
Pozostalych podmiotéw powigzanych 3685 133
3688 133

Razem

W 2014/2015 roku obrotowym Grupa nie udzielita zadnych pozyczek.

27.  Aktywa oraz zobowi gzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegolnych okreséw (w

podmiotéw powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

tym dotyczgcych

30.09.2015 |

30.09.2014

Wobec jednostki dominuj gcej:

Poreczenie splaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostka dominujaca razem

Wobec jednostek zale znych obj etych konsolidacj g:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sadowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki zalezne objete konsolidacjg razem

Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sadowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki stowarzyszone razem

Wobec jednostek zale znych wyt gczonych z konsolidacji oraz

pozostalych podmiotéw powi gzanych:

Poreczenie sptaty zobowigzan
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Gwarancje udzielone -
Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang -
Sprawy sporne i sgdowe -
Inne zobowigzania warunkowe -

Jednostki zalezne wytgczone z konsolidacji oraz pozostate
podmioty -
powigzane razem -

Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan - -
Gwarancje udzielone - -
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - -
Sprawy sporne i sadowe - -
Sprawy sporne i sadowe z Urzedem Skarbowym - -

Inne zobowigzania warunkowe 4 365 5105
Pozostale jednostki razem 4 365 5105
Zobowi gzania warunkowe razem 4 365 5105

OPIS SPRAW SPORNYCH | SADOWYCH

Na dzien 30.09.2015 nadal toczy sie postepowanie na wniosek PFRON przeciwko spotce dominujgcej
Suwary S.A. w temacie terminéw przekazywania $rodkOw pienieznych na wydzielony rachunek bankowy ZFRON.
W dniu 23 kwietnia 2014 roku Prezes Zarzgdu PFRON wydat decyzje ustalajgcg zobowigzanie Spotki na kwote
720 tysiecy ziotych. W maju 2014 roku Spoétka zlozyta odwotanie od decyzji do Ministra Pracy i Polityki
Spotecznej powotujac sie na nieprawidtowg wyktadnie przepisow. W dniu 22 maja 2014 roku Spétka otrzymata
pismo informujace o przekazaniu catego materialu dowodowego do powtdrnej analizy przez Ministerstwo. W dniu
27 lutego 2015 roku Spotka otrzymata decyzje z Ministerstwa Pracy i Polityki Spotecznej o przekazaniu sprawy do
ponownego rozpatrzenia przez ZFRON. W dniu 5 sierpnia 2015 roku Spoétka otrzymata decyzje Ministra Pracy i
Polityki Spotecznej ustalajacg zobowigzanie Spotki w wysokosci 720.464,00 PLN. Decyzja nie jest prawomocna.
Spotka ztozyta odwotanie do Ministerstwa Pracy i Polityki Spotecznej. Na dzien podpisania niniejszego rocznego
Sprawozdania Zarzadu Spéika nie otrzymata dalszych decyzji w przedmiotowej sprawie. Spoétka na dzien
sporzadzenia niniejszego rocznego Sprawozdania Zarzadu nie utworzyla rezerwy na zobowigzanie. Zarzad
Spéitki uwaza, ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkdw pienieznych jest niskie.

28. Ryzyko dotycz ace instrumentéw finansowych

Grupa Kapitatlowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 9.1. Ryzykami, na ktore
narazona jest Grupa sa:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.

28.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe

Wiekszo$¢ transakcji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wynika z
zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim w EUR oraz USD.
Ponadto Grupa zaciggneta kredyty w EUR w celu finansowania transakcji na rynku europejskim.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych,
przeliczone na PLN kursem zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujaco:

Nota Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.): Wartpgé po
EUR USD eBP | sek | .. przeliczeniu
Stan na 30.09.2015
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 9.2 - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 12 2879 3 - - - 12 192
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Nota Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.): Wartos¢ po
EUR UsSD GBP SEK przeliczeniu
Pozostate aktywa finansowe 9.4 - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 40 - - - - 169
Zobowigzania finansowe (-): - - - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 (29) - - - - (80)
Leasing finansowy 7 (137) - - - - (582)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe 18 (2 900) - - (15) - (12 467)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (137) 3 - (15) - (768)
Stan na 30.09.2014
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 9.2 - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 12 2100 - - 201 - 8 832
Pozostate aktywa finansowe 9.4 - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 178 - - - - 740
Zobowigzania finansowe (-): - - - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 (289) - - - - (1 205)
Leasing finansowy 7 (16) - - - - (69)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe 18 (2 389) - - - - (10 147)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (416) - - 201 - (1849)

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do aktywéw oraz zobowigzan finansowych Grupy oraz wahan kursu EUR do PLN oraz USD do PLN.

Analiza wrazliwosci zakltada wzrost lub spadek kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN o 10% w stosunku do kursu
zamkniecia obowigzujacego na poszczegoline dni bilansowe.

Wahania Wpltyw na wynik finansowy: Wplyw na inne dochody catkowite:
kursu EUR | USD [ razem EUR uUsD razem

Stan na 30.09.2015
Wzrost kursu walutowego 10% 77) - (77) - - -
Spadek kursu walutowego -10% 77 - 77 - - -
Stan na 30.09.2014
Wzrost kursu walutowego 10% (196) 9) (205) - - -
Spadek kursu walutowego -10% 196 9 205 - - -

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwo$ci mozna uzna¢ za reprezentatywng dla
okre$lenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych z
tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowa. Grupa jest narazona
na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,

= dluzne papiery warto$ciowe (pozostate aktywa finansowe),

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne,

= leasing finansowy.
Charakterystyke powyzszych instrumentdw, w tym oprocentowanie zmienng oraz statg stopg procentowa,
przedstawiono w notach nr 9.2, 9.4 oraz 9.5.
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Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w dét o 1 p.p.

Wahania Whptyw na wynik finansowy: Whptyw na inne dochody catkowite:
stopy 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Wzrost stopy procentowej 1% (269) (307) - -
Spadek stopy procentowej -1% 269 307 - -

28.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okre$lana jest poprzez warto$¢ bilansowg nastepujgcych
aktywow finansowych:

Nota 30.09.2015 30.09.2014

Pozyczki 9.2 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate
naleznosci finansowe 12 24 932 24 196
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - -
Papiery dluzne 9.4 - -
9.4

Jednostki funduszy inwestycyjnych : - -
Pozostate klasy pozostatych aktywéw

finansowych 9.4 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 622 4277
Zobowigzania warunkowe z tytutu

udzielonych
gwarancji i poreczen 27 25 000 25 000
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 50 554 53473

Grupa w sposob cigglty monitoruje zalegtosci klientdw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujac ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegoélnych klas aktywow okre$lonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzgdzania ryzykiem
kredytowym Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spotki dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktore nie sg zalegte oraz objete odpisem z
tytutu utraty wartosci na poszczeg6lne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego
tez wzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajgcych warunki
kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywoéw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania
oraz strukture wiekowg naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

30.09.2015 30.09.2014
Biezace | Zalegte Biezace | Zalegte

Nalezno $ci krétkoterminowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 080 5154 21706 1966
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z

tytutu dostaw i ustug (-) (302) - (298)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 20 080 4 852 21706 1668
Pozostate naleznosci finansowe 40 147 40
Odpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych

naleznosci (-) (40) - (40)
Pozostate naleznosci finansowe netto - - 147 -
Naleznosci finansowe 20 080 4 852 21 853 1668
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30.09.2015 30.09.2014
Naleznosci Pozostale Naleznosci Pozostale
- naleznosci e naleznosci
DiU ) DiU "
finansowe finansowe
Naleznosci krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 1900 1305
od 1 do 6 miesiecy 2786 363
od 6 do 12 miesiecy 110 -
powyzej roku 56 -
Zalegte nalezno$ci finansowe 4 852 1668 -

*Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

W odniesieniu do naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z
pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o historycznie
ksztaltujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie wykazujg
znacznego pogorszenia jakosci - wiekszo$¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca i nie zachodzg obawy co
do ich $ciggalnosci.

Ryzyko kredytowe $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw warto$ciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodno$c
podmiotéw bedacych strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaly szczegétowo
omoéwione w notach nr 9.2, 9.4 oraz 12.

28.3. Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnoéci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie termindw platnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krdtkoterminowych platnosci (transakcje biezace
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotdwke na podstawie
prognoz przeptywOw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotdéwke
porébwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw (w tym zwlaszcza poprzez ocene zdolnosci
pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w nastepujacych
przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krétkoterminowe: Diugoterminowe: Przeplywy razem
Nota do 6 6 do 12 m- 3do5 | powyzej przed
m-cy cy 1do3lat lat 5iat | zdyskontowaniem

Stan na 30.09.2015
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 3165 1388 9763 - - 14 316
Kredyty w rachunku biezgcym 9.5 8 837 - - - - 8 837
Pozyczki 9.5 - - - - . .
Diuzne papiery wartosciowe 9.5 - - - - - -
Leasing finansowy 7 147 150 608 - - 905
Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate zobowigzania

finansowe 18 23032 - - - - 23 032
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci

razem 35181 1538 10371 - - 47 090
Stan na 30.09.2014
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 3000 3949 15 216 - - 22 165
Kredyty w rachunku biezgcym 9.5 9125 - - - - 9125
Pozyczki 9.5 - - - - . .
Diuzne papiery wartosciowe 9.5 - - - - - -
Leasing finansowy 7 72 56 49 - - 177
Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate zobowigzania

finansowe 18 17 660 - - - - 17 660
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci

razem 29 857 4 005 15 265 - - 49 127
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W tabeli wykazano wartos¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkéw dyskonta w zwigzku z wyceng
zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu, stad prezentowane kwoty mogg odbiega¢ od ujetych w
skonsolidowanym bilansie.

Na poszczegélne dni bilansowe Grupa Kapitalowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach
biezacych w nastepujacej wartosci:

30.09.2015 30.09.2014
Przyznane limity kredytowe 12 255 12 649
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym 8 837 9125
Wolne limity kredytowe w rachunku
biezacym 3418 3524

29.  Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe
oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycja
finansowa Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitalu na podstawie wartosci bilansowej kapitatbw wiasnych powiekszonych o
pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wiasciciela oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentow
pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okre$lonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza
wskaznik kapitatu do zrodet finansowania ogétem. Grupa zaklada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie
nizszym niz 0,5.

Ponadto by monitorowac¢ zdolno$é obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik dtugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do EBITDA (wynik netto powiekszony o podatek, odsetki i io
koszty amortyzacji). Grupa zaktada utrzymanie wskaznika dtugu do EBITDA na poziomie nie mniej niz 1.2 a nie
wiecej niz 3.0.

Powyzsze cele Grupy pozostajg w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe, ktdre zostaly
szczegO6towo przedstawione w nocie nr 9.6.

Zaréwno Grupa jak i Spotka dominujgca nie podlegajg zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty
sie na nastepujgcym poziomie:

30.09.2015 | 30.09.2014
Kapitat:
Kapitat wkasny 56 010 56 508
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wiasciciela - -
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy (-) - -
Kapitat 56 010 56 508
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wkasny 56 010 56 508
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 25 697 30516
Leasing finansowy 905 168
Zrédia finansowania ogétem 82 612 87 192
Wskaznik kapitatlu do  zrédet finansowania ogétem 0,68 0,65
EBITDA
Zysk (strata) netto (498) 3738
Podatek dochodowy 1041 1433
Odsetki zaptacone 988 1376
Amortyzacja 7170 6 605
EBITDA 8 701 13152
Dlug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 25 697 30516
Leasing finansowy 905 168
Diug 26 602 30 684
Wskaznik diugu do EBITDA 3,06 2,33
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Poziom zaokr aglen:

30.  Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 30 pazdziernika 2015 roku Zarzad Suwary S.A. poinformowal, iz dniem 31 pazdziernika 2015 r. przejmuje
Zorganizowang Cze$¢ Przedsiebiorstwa w postaci Zakladu Produkcyjnego w Bydgoszczy. Zaktad zostat nabyty
od ONICO TRADE MARK Spoéitka z 0. 0. IPR Spétka komandytowo-akcyjna, spétki nalezgcej do miedzynarodowej
Grupy Wentworth w zwigzku z zawarciem umowy pozyczki na kwote 44 820 tys. PLN. Strony uzgodnity, ze w
miejsce przeniesienia wtasnosci $rodkéw pienieznych z tytulu umowy pozyczki, moze zosta¢ przeniesione
przedsiebiorstwo nalezace do Onico Trade Mark, w sktad ktérego wchodzi m.in. Zaklad Produkcyjny w
Bydgoszczy. (RB 29/2015 z dnia 30.10.2015).

Nabyte w dniu 31 pazdziernika 2015 roku przedsiebiorstwo zostato wigczone do Spéiki Suwary S.A.

31. Pozostate informacje

31.1. Woybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujace $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
=  kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:
30.09.2015 4,2386 PLN/EUR,
30.09.2014 4,1755 PLN/EUR,

= Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie:
01.10.2014 - 30.09.2015 4,1729 PLN/EUR,
01.10.2013 - 30.09.2014 4,1789 PLN/EUR,

= najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie:
01.10.2014 - 30.09.2015 4,3335; 3,9822 PLN/EUR
01.10.2013 - 30.09.2014 4,2375; 4,0998 PLN/EUR,

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z
wyniku oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia
tabela:

0d 01.10.2014 do | od 01.10.2013 do | od 01.10.2014 do | od 01.10.2013 do
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 104 606 95 262 25 068 22 796
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1917 6 569 459 1572
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 543 5171 130 1237
Zysk (strata) netto (498) 3738 (119) 894
Zysk (strata) netto przypadajacy (498) 3738 (119) 894
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) (0,11) 0,81 (0,03) 0,19
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) (0,11) 0,81 (0,03) 0,19
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1729 4,1789
Sprawozdanie z przeptywéw
pieni eznych

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 13 640 9387 3269 2246
gperacyine : .
_Srodk| pieniezne netto z dziatalnosci (7 817) (17 356) (1873) (4 153)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe; (9 478) 8 477 (2271) 2029
Zmiana netto stanu srodkow (3 655) 508 (876) 122
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1729 4,1789
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2014 - 30.09.2015

| Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej)

30.09.2015 | 30.09.2014 30.09.2015 | 30.09.2014
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 111572 115 406 26 323 27 639
Zobowigzania diugoterminowe 16 057 21127 3788 5060
Zobowigzania krétkoterminowe 39 505 37771 9320 9 046
Kapitat wiasny 56 010 56 508 13214 13533
Aktjonariuszon fednosti: dominuiace] 56 010 56 508 13214 13533
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2386 4,1755
31.2. Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego
Liczba akgcji Liczba gtoséw nomvi\:grr?;;kcji Llig;:gd\g
Stan na 30.09.2015
Walter T.Kuskowski * 2830 785 2830 785 5662 61,34%
Porozumienie** 967 816 967 816 1936 20,97%
Inni akcjonariusze 816 469 816 469 1633 17,69%
Razem 4615 070 4615 070 9 230 100%
Stan na 30.09.2014
Wentworth tech.Sp. Z o.o. 2720710 2720710 5441 58,95%
Ambhil Europa Sp. z o.0. 105 534 105 534 211 2,29%
Maria Rascheva 891 816 891 816 1784 19,32%
Sungai PE Holdings Ltd 76 000 76 000 152 1,65%
Inni_akcjonariusze 821 010 821 010 1642 17,79%
Razem 4 615 070 4615 070 9 230 100%

* poprzez podmioty zalezne Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0. i Savtec Sp. z 0.0.
**Maria Rascheva i Sungai PE Holdings Ltd.

31.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spétki dominujgcej

taczna wartos¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Czlonkéw Zarzadu Spotki dominujgcej wyniosta:

W Spoice dominujacej: W spétkach zaleznych:
Razem
. Inne . Inne
Wynagrodzenie $wiadczenia Wynagrodzenie $wiadczenia
Okres od 01.10.2014 do 30.09.2015
Adam Laskowski 122 122
Razem 122 - - - 122
Okres od 01.10.2013 do 30.09.2014
Adam Laskowski 108 108
Razem 108 - - - 108

W Grupie wystepuje rowniez wynagradzanie personelu kierowniczego Prezesa Zarzadu Waltera T.Kuskowskiego
na podstawie umowy cywilno- prawnej o Swiadczenie ustug zarzadzania i doradztwa z dnia 08 lutego 2011 roku

zawarta z firmg Savtec Sp..z o0.0.

W okresie niniejszego sprawozdania finansowego wyptacono kwote brutto 923 PLN.

Inne informacje dotyczace kluczowego personelu kierowniczego, w tym dotyczace pozyczek, zaprezentowano w

nocie nr 26.1.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2014 — 30.09.2015 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie

Poziom zaokr aglen: . .
a9 wskazano inaczej)

31.4. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

taczna wartos¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Czlonkéw Rady Nadzorczej Spo6tki dominujgcej wyniosta:

W Spoéice dominujacej: w Sp;&(;g?zizf:gggﬁ oraz
. Inne . Inne Razem
Wynagrodzenie swiadczenia Wynagrodzenie swiadczenia

Okres od 01.10.2014 do 30.09.2015

Barclay Jeffrey 30 30
Kuskowski Thaddeus 13 13
Powada Pawet 44 44
Babington Richard 30 30
Eggink Raimondo 17 17
Raszka Marcin 36 36
Razem 170 - - 170
Okres od 01.10.2013 do 30.09.2014

Barclay Jeffrey 30 30
Kuskowski Thaddeus 30 30
Powada Pawet 44 44
Babington Richard 30 30
Raszka Marcin 36 36
Razem 170 - - 170

31.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujagcym badania oraz przeglagdu sprawozdan finansowych Spotki jest Grant Thornton
Frackowiak Sp. z 0.0. Spotka komandytowa. Wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych tytutdw wyniosto:

od 01.10.2014 do | od 01.10.2013 do

30.09.2015 30.09.2014
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 82 79
Przeglad sprawozdan finansowych 52 31
Doradztwo podatkowe - -
Pozostale ustugi - -
Razem 134 110

31.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczeg6lne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow

ksztaltowaty sie nastepujaco:

od 01.10.2014 do | od 01.10.2013 do

30.09.2015 30.09.2014
Pracownicy umystowi 60 58
Pracownicy fizyczni 219 205
Razem 279 263

od 01.10.2014 do | od 01.10.2013 do
30.09.2015 30.09.2014
Liczba pracownikéw przyjetych 71 72
Liczba pracownikéw zwolnionych (-) (62) (51)
Razem (9) 21
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa SUWARY

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2014 — 30.09.2015 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie

Poziom zaokr aglen: . .
a9 wskazano inaczej)

32.  Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 30 wrzes$nia 2015 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 27 stycznia 2016 roku.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzgdu Spoétki dominujacej

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
27.01.2016 Walter Kuskowski Prezes Zarzadu
27.01.2016 Piotr Stachowicz Cztonek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

Wioletta Kubicz-

27.01.2016 Kwiatkowska

Gtéwny Ksiegowy
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L. Wprowadzenie

Zarzad Grupy Kapitatowej Suwary w Pabianicach przedstawia Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy w roku
obrotowym 2014/2015 obejmujgcym okres od 01.10.2014r. do 30.09.2015 r.

1.1 Zasady sporzadzania raportu rocznego

Sprawozdanie Zarzadu sporzgdzone zostato w oparciu o tekst jednolity Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Zatgcznik
do obwieszczenia Ministra Finansow z dnia 27 czerwca 2013r. poz. 133) oraz w oparciu o informacje
okreslone w przepisach o rachunkowosci.

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.10.2014r.
do 30.09.2015 r. s zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i sporzadzone zostaty
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz interpretacjami opublikowanymi przez
Staty Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.

W rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Emitenta zaprezentowano dane
porownywalne, dotyczgce analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego obejmujgcego okres
0d 01.10.2013 roku do 30.09.2014 roku, ktdre podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

1.2 Podstawowe informacje o Spétce Dominujacej

Nazwa: Suwary Spoétka Akcyjna

Siedziba: Polska, 95-200 Pabianice, ul. Piotra Skargi 45/47

Strona internetowa: www.suwary.com.pl

Numer telefonu i faksu: tel. +48 42 225 22 05; Fax + 48 42 214 53 31

e-mail: office@suwary.com.pl

Strona internetowa: www.suwary.com.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000200472

PKD: 2222 Z Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

REGON: 471121807

NIP: 731-10-07-350

Klasyfikacja GPW: Przemyst tworzyw sztucznych. WIG250.

Przedmiot dziatalnosci: Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych i pozostatych wyrobdéw

z tworzyw sztucznych
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1.3 Informacja o Grupie Kapitalowej Suwary na dzien prezentacji
skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2014 /2015

Suwary S.A. tworzy Grupe Kapitatowg Suwary z nastepujgcymi podmiotami:
Suwary Tech Sp. z 0.0., Suwary Development Sp. z 0.0. i Kartpol Group Sp. z 0.0.

Nazwa Podstawowe dane o podmiocie zaleznym Udziat podmiotu
dominujacego

Suwary Tech Sp. z 0.0.

’ SUWARYTECH 95-200, poczta PABIANICE, ul. PIOTRA SKARGI 100%
45/47 Numer KRS: 0000369347
Suwary Development Sp. z o.0.
SUWARY kod 95-200 PABIANICE, ul. PIOTRA SKARGI 45/47 100%
DEVELOPMENT Numer KRS: 0000363298
Kartpol Group Sp. z o.0.

MRT@@& @R@@@ 05-200 WOLOMIN, ul. tUKASIEWICZA, nr 11D 100%

Numer KRS: 0000080388

Wszystkie wymienione powyzej jednostki podlegaja konsolidaciji.

1.4 Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych ujawnionych
w rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Suwary

Bilans (Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej)

Wartos¢ aktywow trwatych Grupy na koniec 2014/2015 roku obrotowego wyniosta 71.756 tys. PLN
i byta nizsza od wartosci aktywow trwatych na koniec poprzedniego roku o niecaty 1% (452 tys. PLN).
Zmiana w tej sekcji bilansu dotyczy wykorzystania aktywa podatkowego utworzonego dla Grupy.
Wartos¢ aktywow obrotowych wyniosta 39.816 tys. PLN, a ich wartos¢ spadta o blisko 8% (3.382 tys.
PLN) w poréwnaniu do 30.09.2014 roku. Spadek wartosci dotyczyt pozycji zapasow — o ponad 11%
(1.497 tys. PLN), oraz srodkow pienieznych — o ponad 85% (3.655 tys. PLN). Wzrosty natomiast
naleznosci handlowe o0 1.488 tys. PLN (6%)

tacznie wartos¢ sumy bilansowej na koniec okresu wyniosta 111.572 tys. PLN i byta nizsza o0 3%

(3.834 tys. PLN) od wartosci z dnia korczacego poprzedni rok obrotowy.
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30.09.2015 30.09.2014 Zmiana

AKTYWA

Aktywa trwate 2015/2014

Wartosc¢ firmy 8780 8780 100%

Wartosci niematerialne 172 181 95%

Rzeczowe aktywa trwate 60 945 60 562 101%

Nieruchomosci inwestycyjne - B

Inwestycje w jednostkach zaleznych - -

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - B

Naleznosci i pozyczki - -

Pochodne instrumenty finansowe - B

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - B

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 62 28 221%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1797 2657 68%

Aktywa trwate 71756 72 208 99%

Aktywa obrotowe

Zapasy 11 957 13 454 89%

Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang - B

Na!Ile"no_éci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 26 417 24 929 106%
naleznosci

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 294 123 239%

Pozyczki 8 -

Pochodne instrumenty finansowe - B

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - B

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 518 415 125%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 622 4277 15%

Aktywa obrotowe 39 816 43198 92%

Aktywa razem 111 572 115 406 97%
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s 30.09.2015 30.09.2014 Zmiana
Kapitat wtasny 2015/2014
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej:
Kapitat podstawowy 9230 9230 100%
Akcje wtasne (-) - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 5718 5718 100%
Pozostate kapitaty (4 393) (4393) 100%
Zyski zatrzymane: 45 455 45953 99%
- zysk (strata) z lat ubiegtych 45953 42215 109%
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (498) 3738
Kapitat wiasny 56 010 56 508 99%
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9422 13810 68%
Leasing finansowy 602 44 1368%
Pochodne instrumenty finansowe i -
Pozostate zobowigzania - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2441 2417 101%
Zobowigzania i rezerwy z tytutu S$wiadczen pracowniczych 203 216 94%
Pozostate rezerwy dtugoterminowe i -
3389 4640 73%

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania dfugoterminowe 16 057 21127 76%

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 23 032 17 660 130%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 80 0%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 13019 16 706 78%
Leasing finansowy 303 124 244%,
Pochodne instrumenty finansowe B -

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1601 1276 125%
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 299 572 52%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1251 1353 92%
Zobowiazania krétkoterminowe 39 505 37771 105%
Zobowigzania razem 55 562 58 898 94%
Pasywa razem 111 572 115 406 97%

Zmiany po stronie pasywow bilansu dotyczg przede wszystkim spadku zobowigzan finansowych krotko
i dtugoterminowych, odpowiednio o 21 i 28%.

Kolejng pozycja wptywajagcg na spadek pasywow byto zmniejszenie diugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych (0 1.251 tys. PLN czyli 0 27%).

Po stronie pasywow wzrost wartosci odnotowaty natomiast zobowigzania handlowe (przyrost o ponad
30%). Przy czym gtownymi pozycjami powodujgcymi wzrost byto zawarcie umowy dostawy maszyn
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z wydfuzonym terminem ptatnosci oraz zobowigzanie z tytutu nabycia ostatniego pakietu akcji spoétki
zaleznej, rowniez z wydfuzonym terminem ptatnosci.

Rachunek wynikéw (Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku)

od 01.10.2014 od 01.10.2013 Zmiana
do 30.09.2015 do 30.09.2014
Dziatalno$é kontynuowana 2015/2014
Przychody ze sprzedazy 104 606 95 262 110%
Przychody ze sprzedazy produktéw 86 712 90 500 96%
Przychody ze sprzedazy ustug 36 20 180%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 17 858 4742 377%
Koszt wiasny sprzedazy 90 231 76 721 118%
Koszt sprzedanych produktéw 74 165 72 469 102%
Koszt sprzedanych ustug - h
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 16 066 4252 378%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14 375 18 541 78%
Koszty sprzedazy 4131 3925 105%
Koszty ogéinego zarzadu 8654 9387 92%
Pozostate przychody operacyjne 1624 1885 86%
Pozostate koszty operacyjne 1297 545 238%
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - -
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1917 6 569 29%
Przychody finansowe 117 19 616%
Koszty finansowe 1491 1417 105%
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw . i
wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 543 5171 11%
Podatek dochodowy 1041 1433 73%
Zysk (strata) netto -498 3738
EBITDA 8701 13 152 66%
Rentowno$é EBITDA 8,3% 13,8%

W okresie biezgcego roku obrotowego Grupa zanotowata blisko 10% wzrost przychodéw ze sprzedazy
(w poréwnaniu do roku poprzedniego), przy czym przychody ze sprzedazy produktow w roku
2014/2015 spadty w poréwnaniu do roku poprzedniego o0 4% .

Wynik brutto na sprzedazy byt nizszy 0 22% od zysku uzyskanego w roku poprzednim.
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Zmiana wyniku brutto ze sprzedazy, w roku biezagcym, zwigzana jest z dwoma typami czynnikéw:
A) na ktore spotki Grupy nie miaty istotnego wptywu:
e gwattownym skokiem cen surowca w okresie od kwietnia do lipca,
e znacznymi ograniczeniami rynkow zbytu w Rosji, Biatorusi i na Ukrainie
e ograniczeniami w dostawie pradu w sierpniu
e restrukturyzacjg sieci produkcyjnej jednego z duzych kontrahentow (zamkniecie fabryki
w Belgii).
B) na ktodre spotki Grupy miaty wptyw:
e wzrost kosztéw swiadczen pracowniczych wynikajgcy ze wzrostu wynagrodzenia minimalnego
oraz wzrostu zatrudnienia
e wzrost kosztow ustug obcych zwigzanych ze znaczymy naktadami przeznaczonymi
na modernizacje posiadanego zaplecza produkcyjnego.

Wptyw opisanych powyzej czynnikdw na wyniki Spotek Grupy najlepiej obrazuje poréwnanie marzy
brutto na sprzedazy produktow dla roku biezgcego i poprzedniego. W roku 2014/2015 marza brutto
((przychody ze sprzedazy produktéow — koszt sprzedanych produktéow)/koszt sprzedanych produktow)
wyniosta 17% a w roku poprzednim 25%. Spadek marzy wyniost zatem 32%.
Wynik na sprzedazy Spoétki wsparty przychodami ze sprzedazy towardéw i materiatdw, jednak tak
znaczna utrata marzy miata wptyw na pozostate pozycje rachunku wynikow.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej osiggnat wartos¢ 1.917 tys. PLN i byt nizszy o 71% od odpowiedniego
wyniku roku poprzedniego. Na tym poziomie, wptyw na zmniejszenie efektywnosci Grupy, miata
koniecznos¢ utworzenia odpisu w pozycji srodki trwate w budowie, wynikajgcego z tytutu utraconej
zaliczki w kwocie 0,8 mIn PLN zaptaconej dostawcy maszyn, ktéry ogtosit bankructwo przed realizacjg
zlecenia.

Wszystkie opisane powyzej czynniki spowodowaly, ze zysk przed opodatkowaniem wynidst 543 tys.
PLN, co stanowito 11% wyniku 2013/2014.

Rok obrotowy 2014/2015 Grupa zamkneta stratg netto w kwocie 498 tys. PLN.

Wartos¢ EBITDA za rok 2014/2015 wyniosta 8.701 tys. PLN i byta nizsza o 34% od wartosci dla roku
poprzedniego.
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Przeplywy (Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych)

SUWARY

DEVELOPMENT

AT | 9NN | zmians
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 2015/2014
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 543 5171 1%
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 7055 6524

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 115 81

Zmiana wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -

Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w wartosci godziwe;j - -

przez rachunek zyskéw i strat

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkédw pienieznych przeniesione z R }

kapitatu

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych - B

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych (50) (18)

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywoéw finansowych (innych niz instrumenty _ )

pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych B B

Koszty odsetek 1056 1160

Przychody z odsetek i dywidend (19) (13)

Koszt ptatnosci w formie akgcji (programy motywacyjne) - B

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -

Inne korekty 777 B

Korekty razem 8934 7732 116%
Zmiana stanu zapasoéw 1487 (2 065)

Zmiana stanu naleznosci (3764) (2179)

Zmiana stanu zobowigzan 7898 1687

Zmiana stanu rezerw i rozliczerh miedzyokresowych (1605) (1 424)

Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych 3 B

Zmiany w kapitale obrotowym 4016 (3 981)

Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - B

Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej - -

Zaptacony podatek dochodowy 147 465

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13639 9 387 145%
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych - ®)
Woptywy ze sprzedazy wartos$ci niematerialnych - h
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (7 450) (17 366)
Woptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 332 h
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 3 B
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Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych
Woptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych

Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych

Wplywy z otrzymanych dotacji rzgdowych

Otrzymane odsetki 19 16

Otrzymane dywidendy 3 ™

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (7 817) (17 356) 45%

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wlasnych

Transakcje z podmiotami niekontrolujacymi bez utraty kontroli

Woptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
687 15337
(8734) (4 568)
(443) (916)

(988) (1376)

Woptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek
Sptaty kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9.478) 8477

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (3 656) 508

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4278 3769 114%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 622 4217 15%

Zestawienie danych przedstawione w tabeli przeptywéw finansowych oraz ponizej opisanych
wskaznikdw finansowych pokazujg, ze Grupa generuje znaczne $rodki z dziatalnosci operacyjnej
(z tendencja do ich wzrostu). Pokazuje rowniez znaczny poziom realizowanych inwestycji. Jednoczesnie
Grupa w istotny sposéb obniza poziom zobowigzan finansowych.
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Wzrost wartosci zrealizowanych inwestycji i wartosci finansowania zewnetrznego spowodowat obnizenie
wskaznikdw ptynnosci finansowej. Nadal ich poziom zawiera sie w obszarach rekomendowanych dla spétek

produkcyjnych.

Podstawowe wskazniki

wskazniki 201412015 20132014 | Zmianarok2015/
rok2014
wskaznik ptynnosci biezacy 1,01 1,14 88%
wskaznik ptynnosci szybki 0,71 0,78 90%
wskaznik ptynnosci gotéwki - aktywow finansowych 0,02 0,11 14%
zobowigzania do kapitatu (%) 99,20% 104,23% 95%
zobowigzania do majatku ogétem (%) 49,80% 51,04% 98%
kapitat wtasny do majatku ogétem (%) 50,20% 48,96% 103%
ROS zysk do sprzedazy * 100 -0,48% 3,92%
ROA zysk do aktywow * 100 -0,45% 3,24%
ROE zysk do kapitatéw wiasnych *100 -0,89% 6,61%
naleznos$ci do sprzedazy w dniach 92,18 95,52 97%
zapas do kosztu sprzedanych wyrobéw w dniach 48,37 64,01 76%
zobowigzania biezace do sprzedazy w dniach 80,37 67,66 119%

Podsumowanie informacji finansowych

Szerszy obraz Grupy przedstawia porownanie podstawowych wielkosci bilansu i rachunku wynikéw

na przestrzeni ostatnich 5 lat.

Aktywa:
Wybrane dane bilansowe 30.09.2011 |30.09.2012 |30.09.2013 |30.09.2014 |30.09.2015
aktywa trwate 52932 59 622 61787 72 208 71756
aktywa obrotowe 36422 38 366 41 461 43 198 39 816
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M aktywa obrotowe 36422 38 366 41 461 43 198 39816
m aktywa trwate 52932 59 622 61787 72208 71756
Pasywa:
Wybrane dane bilansowe 30.09.2011 |30.09.2012 |30.09.2013 |30.09.2014 |30.09.2015
kapitat wtasny 48 071 50 130 52770 56 508 56 010
zobowiazania dtugoterminowe 19 092 21857 19 383 21127 16 057
zobowigzania krétkoterminowe 22191 26 001 31095 37771 39505
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100 000
80 000
60 000
40 000
20 000
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30.09.2011 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2015
m zobowigzania krétkoterminowe 22191 26 001 31095 37771 39 505
M zobowigzania dtugoterminowe 19 092 21 857 19 383 21127 16 057
M kapitat wiasny 48071 50 130 52770 56 508 56 010

Ponizej poréwnanie zobowigzan finansowych ogdétem i zobowigzan handlowych.

Wybrane dane bilansowe 30.09.2011 [30.09.2012 |30.09.2013 |30.09.2014 |30.09.2015
kredyt + leasing 19 823 18 817 20 829 30 684 23346
zobowiazania handlowe 14 958 16 482 16 092 17 660 23 032*

*kwota zawiera rowniez zobowigzanie wynikajgce z zakupu udziatéw w spétce zaleznej z wydtuzonym terminem ptatnosci.

Zestawienie danych wskazuje na znaczgce inwestycje jakie realizujg spotki Grupy w posiadane moce
wytworcze. Wartos¢ aktywdw trwatych netto, na przestrzeni ostatnich 4 lata, wzrosta o 19 min PLN.
W tym samym czasie spotki dokonaty tgcznie odpiséw amortyzacyjnych na kwote bisko 24 min PLN.
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Analiza podstawowych Zrddet finansowania pokazuje, iz wzrost wartosci Srodkow trwatych Grupy
realizowany jest gtdwnie ze sSrodkow wtasnych. W ciggu ostatnich 4 lat wzrost zobowigzan finansowych
wyniost  3.523 tys. PLN Pozostatg czes¢ inwestycji spotki sfinansowaty z witasnych srodkéw oraz

poprzez wzrost zobowigzan handlowych .

Poréwnanie osigganych wynikéw Grupy z dziatalnos$ci gospodarczej:

Wybrane dane rachunku wynikéw 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015

przychody ze sprzedazy 77 705 101 969 97 145 95 262 104 606
wynik na sprzedazy brutto 16 898 23 226 18 814 18 541 14 375
zysk netto 3083 4746 2 640 3 738 -498
EBITDA 9283 13 337 10997 13 152 8701

Dane opisujg okresy 12 miesiecy (od 01.10. do 30.09.). Dane za okresy 2010/2011, 2011/2012 nie byty audytowane w tym
zakresie czasowym.

Przedstawione zestawienie pokazuje jak trudny byt dla Grupy miniony rok obrotowy. Grupa
zrealizowata wzrost przychoddéw ze sprzedazy ogotem, jednak przychody ze sprzedazy produktéw byty
0 4% nizsze niz w roku poprzednim. Grupa osiggnetfa najnizszy wynik na przestrzeni ostatnich 5 lat.

Na efekt ten ztozyto sie kilka czynnikdw:

e wynikajacy z ograniczenia zapotrzebowania na rynkach wschodnich znaczny wzrost pres;ji
konkurencyjnej na rynku miedzynarodowym skutkujgcej obnizaniem marz,

e skokowy wzrost ceny surowca (najwyzszy poziom cenowy od kilkunastu lat),

e bankructwo dostawcy maszyn skutkujgce koniecznoscig utworzenia rezerw w wysokosci 0,8 min
PLN,

e o0pOdznienie uruchomienia produkcji w Suwary Tech spowodowane koniecznoscia zamawiania
nowych maszyn po bankructwie wtoskiego dostawcy,

e zmniejszenie produkcji z powodu ograniczen dostaw energii elektrycznej i zredukowanie
wielkosci zamowien w okresie letnim wynikajgce z przerw w pracy kontrahentéw (ograniczenie
dostaw pradu w sierpniu bytlo powodem ogtoszenia przerw urlopowych u wielu odbiorcéow,
ktore trwaty czesto po dwa tygodnie).

1.5 Najwazniejsze osiagniecia i niepowodzenia w roku obrotowym 2014/2015

Zakonczony rok obrotowy byt trudny dla Grupy Kapitatowej Emitenta przede wszystkim ze wzgledu
na niestabilny rynek surowca, suchg fagodng zime, ogtoszone w okresie letnim sity wyisze
spowodowane wysokimi temperaturami i wynikajgce z nich wyfgczenia  energii elektrycznej

dla zaktadéw produkcyjnych. Pomimo to Grupa osiggneta kilka znaczgcych sukcesow:
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W zakresie sprzedazy do sukcesdw zaliczy¢ nalezy:

Umocnienie trzeciej pozycji w Europie producenta opakowan do silikondw i mas
uszczelniajgcych przez spotke zalezng Kartpol Group sp. z 0.0.

Zwiekszenie sprzedazy opakowan do 5L Emitenta oraz spoétki zaleznej Suwary Tech Sp. z o.0.
Wzrost wartosci sprzedazy eksportowej trojkatéw ostrzegawczych oraz tablic do pojazdéw
wolnobieznych

Wprowadzenie na rynek nowego opakowania barierowego o pojemnosci 5L oraz 20 litrowego
opakowania o nowym ekonomicznym ksztatcie pozwalajgcym obnizy¢ koszty transportu do 25%

W zakresie zrealizowanych lub rozpoczetych inwestycji do osiggnie¢ w zakonczonym roku obrotowym

zaliczy¢ mozna:

Zakup nowej linii produkcyjnej do produkcji opakowan barierowych
Zakup nowej linii produkcyjnej do produkcji opakowan w technologii rozdmuchu
Zakup nowej linii produkcyjnej do produkcji w technologii wtrysku

Do niepowodzen dla Grupy Kapitatowej Emitenta zaliczyé nalezy przede wszystkim:

Konieczno$¢ zaniechania inwestycji wdrozenia nowego produktu przez spétke Kartpol Group
Sp. z o.0.

Niepetna realizacja zatozonego planu sprzedazy opakowan

9 miesieczne opdznienie w uruchomieniu 2 maszyn produkcyjnych w Suwary Tech Sp. z 0.0.
Brak mozliwosci szybkiego zastgpienia utraconych rynkédw w Europie Wschodniej

1.6 Charakterystyka wewnetrznych i zewnetrznych czynnikéw oraz nietypowych
zdarzen majacych wplyw na rozwadj i dziatalnos¢ przedsiebiorstwa

Istotnym czynnikiem wewnetrznym majgcym wptyw na wynik z dziatalnosci byty:

Wystepujgce awarie linii oraz koniecznos¢ realizacji nieplanowych remontéw maszyn

Brak dostepnych mocy produkcyjnych na poczatku roku obrotowego - 2 maszyny zostaty
dostarczone do Suwary Tech w Il Q roku obrotowego.

Wzrost kosztow Swiadczen pracowniczych oraz kosztow ustug obcych

Istotnymi czynnikami majgcymi wptyw na wynik z dziatalnosci byty czynniki zewnetrzne:

Niesprzyjajgce warunki pogodowe w | i Il kwartale roku obrotowego 2014/2015 oraz w okresie
letnim

Drastyczny wzrost cen surowca spowodowany utrzymywaniem przez producentéow tworzyw
niskiej podazy poliolefin

|
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e Postepujgca konsolidacja rynku producentéw opakowan do silikondw i mas uszczelniajgcych
powodujgca osiggniecie nizszych marz

e Postepujgcy regres w sprzedazy opakowan na rynki wschodnie spowodowany niestabilng
sytuacjg w Rosji i na Ukrainie

e Whytaczenia energii elektrycznej w okresie letnim spowodowane sitg wyzszg

1.7 Strategia Grupy Kapitalowej Suwary

Zgodnie z raportem biezgcym nr 47/2010 z dnia 29 listopada 2010 roku, Zarzad Spotki Dominujgcej
uchwata z dnia 29 listopada 2010 przyjat strategie rozwoju do roku 2016.

Prognozy biznesowe przewidujg dwukierunkowy rozwd;j:

- rozw@j organiczny

- rozwoj przez akwizycje

Cele dtugoterminowe strategii:

- Wykorzystanie efektu synergii oraz know - how oferowanych przez firmy z Grupy Wentworth
- Wykorzystanie potencjatu polskiego rynku oraz rynkow sgsiadujgcych panstw

e Nizsze koszty produkcji w poréwnaniu do kosztéw w krajach Europy Zachodniej
e Wyzsza dynamika wzrostu

- Reinwestycje zyskow w catym okresie dynamicznego wzrostu

- Racjonalne korzystanie z finansowania kredytem

- Koncentracja na wysokomarzowych produktach

Powyzsze cele beda realizowane poprzez rozwdj organiczny i rozwdj przez akwizycje, ktérych proces
rozpoczat sie w 2010 roku.
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I1. Powigzania organizacyjne lub kapitalowe Suwary S.A.

2.1 Informacja o jednostkach powigzanych z emitentem.

Grupa Kapitatowa Suwary wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Wentworth. Wentworth Group
jest miedzynarodowg grupg firm z siedzibg w Stoney Creek w Kanadzie. Grupa produkuje szerokg game
opakowan z tworzyw sztucznych i form wykorzystywanych do produkcji opakowan. Formy wytwarzane
przez Wentworth to formy rozdmuchowe i wtryskowe we wszystkich rozmiarach, dostosowane
do wszystkich technologii i wszystkich rodzajow maszyn. Produkowane przez Wentworth pojemniki
z tworzyw sztucznych sg uzywane do napojow, zywnosci, kosmetykéw, srodkéw medycznych
i chemicznych oraz produktow gospodarstwa domowego. Wsrdd klientéw Grupy znajdujg sie najwieksze
miedzynarodowe koncerny w przemysle opakowan.

Wentworth posiada 13 zaktaddédw produkcyjnych zwigzanych z przetwdrstwem tworzyw sztucznych:
7 w Polsce, 5 w Kanadzie i 1 w USA. Grupa utrzymuje réwniez, osrodki sprzedazy, serwisu i zaopatrzenia
w Wielkiej Brytanii, Argentynie i Chinach oraz 3 narzedziownie.

Wentworth dostarcza swoje produkty do ponad 70 krajow na catym swiecie, a przychody spoétki w 2014
roku przekroczyty 550 min zt. Grupa dziata w Polsce od 1998 r.

Zestawienie wszystkich jednostek powigzanych z emitentem:

e Ambhil Enterprises, Ontario, Kanada

e Amhil Europa Sp. z 0.0. Kartoszyno, Krokowa

e KajSp.zo.0., Dziatdowo

e Wentworth Tech Inc., Ontario, Kanada .

e Wentworth Technologies Company Limited, Stoney Creek, Kanada
e Wentworth Tech. Sp. z 0.0., Poniatowa

e Wentworth Mould LTD, Mansfield Woodhouse, Wielka Brytania

e Wentworth Mold LTD, Ontario, Kanada, L8E 5P1

e Wentworth Mold Inc. Electra Form Industries Division, Vandalia, Ohio, USA
e Stone Straw Limited, Ontario, Kanada

e 1543775 Ontario Inc., Stoney Creek, Ontario, Kanada

e Legitar Holdings Limited, Cypr

e Savtec Sp.zo.0., Warszawa

e Suwary Tech Sp. z 0.0., Pabianice

e Kartpol Group Sp. z 0.0., Wotomin

e Suwary Development Sp. z 0.0., Pabianice

e MCORP Technologies Inc., Ontario, Kanada
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2.2 Powiazania organizacyjne lub kapitalowe spodtek z grupy kapitalowej emitenta z
innymi podmiotami, inwestycje w tym inwestycje kapitalowe poza grupa jednostek
powiazanych

Nie sg znane Zarzadowi zadne powigzania organizacyjne lub kapitatowe Emitenta z innymi podmiotami.
W roku obrotowym 2014/2015 nie miaty miejsca réwniez zadne inwestycje krajowe lub zagraniczne w
tym inwestycje kapitatowe dokonane poza grupg jednostek Emitenta.

2.3 Model zarzadzania przedsiebiorstwami z grupy kapitalowej emitenta
Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania przedsiebiorstwem emitenta

W roku obrotowym obejmujgcym okres od 01.01.2014 roku do 30.09.2015 roku nie nastgpity istotne
zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwami Grupy Kapitatowej Suwary. Nie zostaty réwniez
zmienione zasady zarzadzania Grupg Kapitatowg Emitenta.

LEAN Management

Program Lean Management jest koncepcjg zarzadzania przedsiebiorstwem oznaczajacg eliminacje
marnotrawstwa i - co za tym idzie - optymalizacje wykorzystania zasobdw: czasu, materiatéw,
powierzchni, maszyn, pracy ludzkiej, kapitatu oraz minimalizacji strat produkcyjnych w oparciu
o narzedzia LM, zmiane kultury organizacyjnej bazujgcej na zaangazowaniu wszystkich pracownikéw
w program Lean, przy efektywnym wsparciu kierownictwa.

Projekty Lean Manufacturing w przedsiebiorstwach Grupy Kapitatowej Suwary realizowane w roku
obrotowym 2014/2015:

e SYSTEM 5S (selekcja, systematyka, sprzgtanie, standaryzacja, samodoskonalenie) — plan jest nadal
w trakcie wdrazania

e VSM - Wydziat Montazu (mapowanie strumienia wartosci) — przeprowadzono petne szkolenie oraz
warsztaty mapowania strumienia wartosci dla Wydziatu Montazu. Wykonano rzeczywiste
mapowanie przeptywu informacji i materiatdbw na Wydziale, tgcznie z wdrozeniem elementow
kontroli poziomu zapaséw i planowania produkgji.

e Optymalizacja planowania — wdrozony zostat nowy efektywny system planowania produkcji
dla Emitenta i spotek zaleznych

e Kontrola standw magazynowych surowcéw i komponentéow produkcyjnych — kontrola standow
magazynowych ujeta zostata w rewdrozeniu systemu ERP.
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e Wdrozenie wskaznika OEE we wszystkich wydziatach (wskaznik wykorzystania wyposazenia) —
system wdrozony zostat dla wszystkich wydziatéw produkcyjnych Emitenta oraz spétki zaleznej
Suwary Tech Sp. z o0.0. Po analizie funkcjonujgcego programu przygotowany zostat plan
kompleksowego udoskonalenia realizacji OEE do wdrozenia w kolejnym roku obrotowym

e System raportowania danych produkcyjnych

e System zarzadzania przezbrojeniami — przeprowadzone zostaty praktyczne warsztaty dotyczace
redukcji czasu przezbrojenia, okreslono standardy dla wybranych jednostek produkcyjnych. Z uwagi
na wystgpienie awarii oraz zaplanowanych remontéw linii produkcyjnych wdrozenie SMED
nie zostato ukonczone.

e Prewencyjne utrzymanie ruchu — plan jest nadal w trakcie wdrazania

Projekty Lean Manufacturing w przedsiebiorstwach Grupy Kapitatowej Suwary zaplanowane na rok
obrotowy 2015/2016:

e Poprawa wskaznika OEE
e System prewencyjnego utrzymania ruchu
e System wdrozenia GMP i 55 w spotce zaleznej Suwary Tech Sp. z 0.0.

ISO 9001

Zgodnos¢ stosowania systemu jakosci Suwary S.A. z wymaganiami normy ISO 9001 zostafa
potwierdzona Certyfikatem wydanym przez TUV CERT w dniu 20.11.1996 r. i ponownie w 2003,
2006, 2010, 2013r. i 2015 przez TUV Nord (zmiana nazwy firmy certyfikujacej TUV CERT).

Celem jakosciowym dla catej Spétki Dominujacej jest wprowadzenie koncepcji Lean management,
poczawszy od  wdrozenia narzedzia systemowego 5S, pozwalajagcego na stworzenie dobrze
zorganizowanego i uporzgdkowanego miejsca pracy. Poszczegdlne dziaty Spotki realizujg cele
operacyjne wynikajgce ze strategii firmy. Cele te omawiane sg na corocznym przegladzie systemu
zarzadzania jakoscia.

Organem kierujgcym bezposrednio pracg Spoéfki jest Zarzad.

Spotka zalezna Kartpol Group Sp. z o.0. posiada certyfikat systemu zarzadzania jakoscig zgodnie
z normg PN-EN ISO 9001 : 2009 wydany przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji S.A. w Warszawie.
Cele jakosciowe spotki to:
» uruchamianie na zapotrzebowanie klientéw kluczowych, we wspodtpracy z nimi, pewnych
wyrobow z przeznaczeniem wytacznie dla nich
» zabezpieczenie potrzeb rynkéw wschodnich a tym samym podtrzymanie wysokiej dynamiki
rozwoju i obrotow firmy
Cele te realizowane sg miedzy innymi poprzez wspotprace z dostawcami innowacyjnych technologii
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Realizacja zatozonych celéw omawiana jest na corocznych przegladach zarzadzania systemem jakosci.
Catos¢ prac w spdétkach Grupy Kapitatowej nadzorowana jest przez Zarzady Spétek.

Firma Suwary Tech aktualnie dziata zgodnie z procedurami Suwary S.A. System w spotce zaleznej zostat

wdrozony pomyslinie.

2.4 Informacje o oddziatach

Na dzien bilansowy Emitent oraz jednostki zalezne nie posiadaty oddziatéw (zaktaddw).

|
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II1 Opis dziatalnoSci Spéotek Grupy Kapitalowej Suwary

W sktad Grupy Kapitatowej Suwary wchodzg spoétki produkujace gtédwnie opakowania z tworzyw
sztucznych formowanych metoda rozdmuchu oraz inne produkty z tworzyw sztucznych produkowane
metoda wtrysku (aplikatory, zakretki, elementy trojkatow ostrzegawczych etc.).

3.1 Perspektywy branzy

Wg. danych GUS, aktualnie, na przemyst opakowan z tworzyw sztucznych w Polsce przypada 2850
podmiotow.

Zgodnie z szacunkami Polskiej Izby Opakowan (PIO) przemyst opakowan z tworzyw sztucznych w Polsce
w petni pokrywa zapotrzebowanie krajowe, a posiadajgc nadwyzki zdolnosci produkcyjnych w granicach
20-25%, jest w stanie realizowac zamdwienia rynkdw zagranicznych.

Niestety, polski przemyst opakowan ztworzyw sztucznych jest w znacznym stopniu uzalezniony od
importu surowcow i materiatébw. Ich rosngce ceny znacznie ograniczajg rentownos¢ firm
opakowaniowych.

Wg. prognoz PIO, przy ok. 4-5% tempie rozwoju gospodarczego w latach 2014-2020, polski przemyst
opakowan osiggnie poréwnywalny poziom z rynkami rozwinietych krajow Europy Zachodniej (ok. 300
EUR per capita). Jesli chodzi o zmiany w strukturze rynku opakowan w najblizszych latach, to nalezy
prognozowac¢ rozwoj segmentu opakowan ztworzyw sztucznych, a w szczegdlnosci opakowan
elastycznych. Bedg réwniez dominowac¢ opakowania do zywnosci. Nieco zwiekszy sie udziat opakowan
dla wyrobow przemystowych. Niewielki wzrost nastgpi w segmencie opakowan dla farmacji
i kosmetykédw. Zmiany te zwigzane beda zrozwojem inwestycji w gospodarce oraz zmianami
w systemie zaopatrzenia wleki (dotyczy opakowarn lekdéw). Wraz z nastepujagcymi zmianami
demograficznymi oraz w modelu zycia, atakize stylu konsumpcji, rynek opakowan ulegaé¢ bedzie
zmianom. Dotyczy¢ one bedg zaréwno rodzaju materiatow opakowaniowych, jak i rodzajow opakowan.
Wzrosnie znaczenie opakowan mniejszych. Wymagania srodowiskowe powodowa¢ bedg zwiekszenie
liczby opakowan z materiatdw biodegradowalnych oraz tatwo poddajgcych sie procesom recyklingu.
Uwzgledniajgc badania PIO nalezy prognozowac dalszy rozwdj krajowego przemystu opakowan
w najblizszych, co najmniej kilku latach.

Rynek akcesoriow motoryzacyjnych, ktérych producentem jest spdétka dominujgca, w znaczgcym
stopniu zalezny jest od aktualnie obowigzujacych oraz nowo wprowadzanych regulacji prawnych.
Na rynku europejskim Emitent jest jednym z dwéch wiodacych producentdéw tréjkatéw ostrzegawczych.
Najwiekszg konkurencje stanowig tu producenci z Chin.
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3.2 Opis Grupy Kapitalowej Emitenta oraz podstawowych produktow i segmentow
dziatalnosci

Firma Suwary powstata we wrzesniu 1950 roku i przez wiele lat funkcjonowata jako Spétdzielnia
Inwalidéw im. Antoniego Suwary. W 1995 roku przeksztatcita sie w Spotke Akcyjng — Suwary S.A.

Od 14 pazdziernika 1998 roku SUWARY S.A. jest Spotkg notowang na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartosciowych.

Z dniem 22 wrzesnia 2009 roku SUWARY S.A. weszta w sktad grupy kapitatowej Wentworth Tech. Inc.
z siedzibg w Kanadzie. Dziatalno$¢ Grupy Wentworth skoncentrowana jest w przemysle przetwdrstwa
tworzyw sztucznych oraz produkcji narzedzi do przetwoérstwa tworzyw sztucznych.

Najwieksze zaktady produkcyjne Grupy Wentworth zlokalizowane sg w Kanadzie, Polsce, USA
oraz w Niemczech.

20 wrzes$nia 2010 roku powstata Grupa Kapitatowa Suwary S.A. w zwigzku z nabyciem przez Suwary S.A.
udziatéw Kartpol Group Sp. z 0.0. 23 wrzesnia 2010 roku Suwary S.A. na terenie todzkiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej, utworzyty spotke celowg Suwary Tech Sp. z 0.0. 29 grudnia 2011 roku Suwary S.A.
przystagpity do Spdtki Suwary Development Sp. z o0.0. (poprzednio Investors Pro Sp. z 0.0.) i objety
udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Suwary Development. Objete udziaty pokryte zostaty
wktadem niepienieznym w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki SUWARY S.A. - Dziat
ZARZADZANIA WEASNOSCIA INTELEKTUALNA ORAZ BADANIAMI | RozwoseM. Nowa Spotka zajeta sie koordynacja
i nadzorem nad wykorzystaniem znakéw towarowych oraz patentdéw spotek z grupy kapitatowe;j.

Firmy Grupy Kapitatowej Suwary posiadajg szeroki wachlarz opakowan z tworzyw sztucznych:
e butelki o pojemnosci od 0,25 do 2L z HDPE,
e butelki COEX o pojemnosci od 0,2 do 1L,
e kanistry o pojemnosci od 2 do 30L z HDPE,
e zakretki,
e butelki PET o pojemnosci od 0,2 do 1L
e kartusze standardowe PE 310ml —do silikonow
e kartusze cienkoscienne PE 310ml — do akryli i mas obojetnych
e kartusze gruboscienne PE 290ml — kleje i bardziej agresywne masy uszczelniajgce
e ttoczki do w/w opakowan
e aplikatory.

SUWARY to réwniez dobrze znany na rynku - szczegdlnie Europy Zachodniej producent tréjkatow
ostrzegawczych oraz tablic do pojazdéw wolnobieznych.
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Udziat poszczegdlnych produktow w sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta

SUWARY SUWARY TECH KARTPOL Razem

Asortyment

(kwoty w tys. PLN) 2014/2015 2014/2015 2014/2015 2014/ 2015
Opakowania 43 552 6 547 50 099
Artykuty motoryzacyjne 6780 6 780
Kartusze i akcesoria 34 343 34 343
Pozostata dziatalnosé¢ 4698 254 8 432 13 384
RAZEM 55030 6 801 42775 104 606

Grupa nie posiada odbiorcéw, ktérych jednostkowy udziat w tgcznej kwocie sprzedazy przekracza 10%.

3.3 Rynki zbytu

Opakowania Suwary S.A. oraz Suwary Tech Sp. z 0.0. majg zastosowanie w réznych segmentach rynku:

e branza motoryzacyjna

e profesjonalna chemia gospodarcza

e chemia budowlana

e agrochemia

e chemia spozywcza

e farmacja

SUWARY SUWARY TECH KARTPOL Razem
Asortyment
(kwoty w tys. PLN) 2014/2015 2014/2015 2014/2015 2014/ 2015
Kraj
Opakowania 41183 6 547 47 730
Artykuty motoryzacyjne 2198 2198
Kartusze i akcesoria 13 420 13420
Pozostata dziatalnos¢ 4 306 254 8 409 12 969
RAZEM 47 687 6 801 21 829 76 317
SUWARY SUWARY TECH KARTPOL Razem

Asortyment
(kwoty w tys. PLN) 2014/2015 2014/2015 2014/2015 2014/ 2015
Eksport i sprzedaz
wewnatrz wspdlnotowa
Opakowania 2 369 2 369
Artykuty motoryzacyjne 4582 4582
Kartusze i akcesoria 20923 20923
Pozostata dziatalnos¢ 392 23 415
RAZEM 7 343 0 20 946 28 289
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3.4 Rynkizaopatrzenia

Rok 2015 rozpoczat sie od wzrostu cen surowca oraz jego niskiej podazy na rynku. Producenci olefin

oraz

ich produkcje. Sytuacja ta powodowata systematyczny wzrost cen surowca w catym roku 2015.
Dodatkowymi czynnikami majgcymi negatywny wptyw na zaistniatg sytuacje byty zmiany kursow

poliolefin

zadeklarowali

wielokrotne wystgpienie tzw.

EUR/USD oraz zatamanie cen ropy i benzyny ciezkiej.

sity wyizszej

Giowne kierunki Zrodet zaopatrzenia surowcowego Suwary S.A. i Suwary Tech

uniemozliwiajgcej

Struktura udziatu dostawcéw
Kraj okres 10-2014-09.2015 okres 10-2013-09.2014 zmiana
Polska 30,62% 36,18% -5,56%
Wegry 58,79% 57,31% 1,48%
Czechy 5,37% 1,01% 4,36%
Belgia 3,31% 5,08% -1,77%
Pozostate kraje 1,91% 0,42% 1,49%
Gtowne kierunki Zrodet zaopatrzenia surowcowego Spotki zaleznej Kartpol Group
Struktura udziatu dostawcow
Kraj okres 10-2014-09.2015 okres 10-2013-09.2014 zZmiana
Polska 81,00% 75,55% 5,45%
Wegry 4,36% 0,00% 4,36%
Niemcy 12,05% 19,88% -7,83%
Belgia 1,42% 4,57% -3,15%
Pozostate kraje 1,17% 0,00% 1,17%
Struktura asortymentowa przetwarzanych tworzyw Suwary S.A. i Suwary Tech
Struktura asortymentowa
Asortyment okres 10-2014-09.2015 okres 10-2013-09.2014 zmiana
polietylen 90,03% 94,96% -4,93%
polipropylen 2,00% 2,65% -0,65%
ABS 3,33% 0,95% 2,38%
PMMA 2,20% 0,77% 1,43%
poliamid 2,44% 0,67% 1,77%

Struktura asortymentowa przetwarzanych tworzyw Kartpol Group obejmuje jeden rodzaj tworzywa —
polietylen.

- 1
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Dostawcami, ktorych udziat w obrotach Spotki przekracza 10 % wartosci zaopatrzenia surowcowego s3
Basell Orlen Poliolefin oraz TVK. Nie istniejg zadne znane Zarzgdowi formalne powigzania wymienionych
dostawcéw z Emitentem.

3.5 Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku obrotowym 2014/2015 najistotniejszymi osiggnieciami w dziedzinie badan i rozwoju byta
automatyzacja procesow produkcyjnych w obszarze opakowan w spdtce Emitenta oraz modernizacje
form do produkgc;ji aplikatoréw Kartpol Group Sp. z o0.0.

Spétka Emitenta zakonczyta uzyskaniem certyfikatu proces wdrazania kanistra 5L w technologii
monowarstwowej oraz wielowarstwowej barierowej z przeznaczeniem dla srodkéw ochrony roslin.
Spotka zalezna Suwary Development nadal kontynuuje prace badawczo-rozwojowe nad kolejnymi
opakowaniami wielowarstwowymi, udoskonalajac ich technologie wytwarzania.

3.6 Planowane inwestycje

Aktualnie Emitent realizuje duzy projekt inwestycyjny zwigzany z budowg zaktadu produkcyjnego dla
Suwary Tech Sp. z o.0. w toédzkiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. tgczna wartos¢ planowanej
inwestycji wynosi 33,6 min PLN. Na dzien bilansowy Grupa zrealizowata inwestycje w tgcznej kwocie
28 min PLN.

W nowym roku obrotowym wydatki inwestycyjne zwigzane z zakupem, budowg i modernizacjg maszyn
i urzadzen bedg duzo nizsze. Spétki Grupy Kapitatowej Emitenta planujg przeznaczy¢ na inwestycje
ok. 7,5 min PLN. Najpowazniejszg z nich jest kompleksowa modernizacja uktadu chtodzenia w jednym
z zaktadoéw Emitenta, automatyzacja proceséw wytwarzania, zakup nowych maszyn w celu zwiekszenia
mocy produkcyjnych w obszarach najbardziej tego wymagajacych, uruchomienia nowych narzedzi
produkcyjnych. Reszta srodkéw zostanie przeznaczona na modernizacje parku maszynowego oraz
narzedzi produkcyjnych.

Niezaleznie od tego Zarzad bedzie stale analizowat wszelkie inne potencjalne inwestycje zwigzane
ze wzrostem sprzedazy Spotek Grupy Kapitatowe;.

3.7 Informacja o znaczacych umowach

Znaczgce umowy zawarte w roku obrotowym

e W dniu 21 listopada 2014 podpisana zostata przez Emitenta z Orlen Oil Sp. z 0.0. umowa sprzedazy
opakowan do 5L i zakretek z tworzyw sztucznych. Szacunkowa tgczna wartos¢ dwuletniej umowy
przekracza 9 min PLN. (RB 32/2014 z dnia 01.12.2014)
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e W dniu 21 listopada 2014 podpisana zostata przez spotke zalezng Suwary Tech Sp. z 0.0. z Orlen Qil
Sp. z 0.0. umowa sprzedazy opakowan do 5L i zakretek z tworzyw sztucznych. Szacunkowa taczna
wartos¢ dwuletniej umowy przekracza 5,6 min PLN. (RB 33/2014 z dnia 01.12.2014)

e W dniu 26 stycznia 2015 roku zawarta zostata przez Emitenta z Panem Szczepanem Kwiatkiem
umowa sprzedazy 2 udziatéw Kartpol Group Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 5S00PLN. Cena zakupu
wyniosta 1 704 456 PLN. Po przeniesieniu wfasnosci ostatnich 2 udziatéw Kartpol Group, Suwary
S.A. jest w posiadaniu 100 % kapitatu zaktadowego spotki zaleznej (RB 1/2015 z dnia 20.01.2015)

e W dniu 10 wrzesnia 2015 roku podpisany zostat przez Emitenta z mBank (dawniej BRE Bank) Aneks
do umowy kredytowej o kredyt w rachunku biezgcym w PLN. tgczna wartos¢ aneksowanej umowy
wyniosta 7 min PLN. Aneks przedtuza umowe kredytowg na kolejny rok. (RB 17/2015 z dnia
10.09.2015r.)

Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

Nie wystgpity dotychczas znane Zarzadowi umowy znaczgce dla dziatalnosci Grupy Suwary zawarte
pomiedzy akcjonariuszami emitenta ani zadne umowy, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Umowy ubezpieczenia

Umowa zawarta z Ergo Hestia obejmuje:
e ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk

e ubezpieczenie utraty zysku wskutek wszystkich ryzyk

e ubezpieczenie maszyn i urzagdzen od szkdd elektrycznych

e ubezpieczenie sprzetu elektronicznego stacjonarnego i przenosnego, danych i nosnikow danych
e oraz zwiekszonych kosztéw dziatalnosci

e ubezpieczenie maszyn i urzgdzen od uszkodzen

e cargo krajowe lgdowe

e OC z tytutu prowadzenia dziatalnos¢ i gospodarczej lub uzytkowania mienia

Umowa zawarta z AIG SA
D&O

Umowa zawarta z Ergo Hestia

ubezpieczenie komunikacyjne floty samochodowej
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Umowy emitenta zawarte z osobami zarzqdzajqcymi

Nie istnieja zadne umowy pomiedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi Spotkg Emitenta,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny oraz nie wystgpity umowy zwigzane ich odwotaniem lub zwolnieniem nastepujgcym
z powodu potgczenia Emitenta przez przejecie.

Umowy emitenta i spotek z grupy kapitafowej emitenta dotyczqce zaciggnietych i wypowiedzianych
pozyczek i kredytow

e W dniu 10 wrzesnia 2015 roku podpisany zostat przez Emitenta z mBank (dawniej BRE Bank) Aneks
do umowy kredytowej o kredyt w rachunku biezgcym w PLN. tgczna wartos¢ aneksowanej umowy
wyniosta 7 min PLN. Aneks przedtuza umowe kredytowa na kolejny rok. (RB 17/2015 z dnia
10.09.2015r.)

Umowy emitenta dotyczqce udzielonych pozyczek

Spoétka Emitenta zaciggneta 2 pozyczki w spotce zaleznej Suwary Development w tacznej kwocie
2.600.000 PLN. Pozyczka zostata udzielona w PLN na okres 12 miesiecy z mozliwoscig przedtuzenia
terminu sptaty. Koszt pozyczki zostat ustalony na warunkach rynkowych.

Poreczenia i gwarancje

W roku obrotowym obejmujgcym okres od 01.01.2013 roku do 30.09.2014 roku nie zostaty udzielone
ani otrzymane przez Emitenta zadne poreczenia i gwarancje jednostkom powigzanym Emitenta
oraz jednostkom spoza Grupy Kapitatowej Emitenta.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.
Transakcje dotyczyty nabycia maszyn urzadzen oraz form i osprzetu do maszyn. tgczna wartosé
transakcji w roku obrotowym 2014/2015 wyniosta 6.672 tys. PLN.
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3.8 Istotne wydarzenia, ktore nastapily po zakonczeniu roku obrotowego

W dniu 30 pazdziernika 2015 roku Zarzad Suwary S.A. poinformowat, iz z dniem 31 pazdziernika 2015 r.
przejmuje Zorganizowang Czes¢ Przedsiebiorstwa w postaci Zaktadu Produkcyjnego w Bydgoszczy.
Zaktad zostat nabyty od ONICO TRADE MARK Spétka z 0. o. IPR Spdtka komandytowo-akcyjna, spotki
nalezgcej do miedzynarodowej Grupy Wentworth w zwigzku z zawarciem umowy pozyczki na kwote
44 820 tys. PLN. Strony uzgodnity, ze w miejsce przeniesienia wtasnosci Srodkéw pienieznych z tytutu
umowy pozyczki, moze zostaé przeniesione przedsiebiorstwo nalezgce do Onico Trade Mark, w sktad
ktérego wchodzi m.in. Zaktad Produkcyjny w Bydgoszczy. (RB 29/2015 z dnia 30.10.2015).

Nabyte w dniu 31 pazdziernika 2015 roku przedsiebiorstwo zostato wtgczone do Spdtki Suwary S.A.

Opis dziatalnosci Zaktadu w Bydgoszczy

Zaktad w Bydgoszczy od 1976 roku, przez pierwsze 25 lat dziatat jako firma rodzinna. W 2001 roku
fabryka weszta w sktad kanadyjskiej Grupy Wentworth Technologies, posiadajgcej zaktady produkcyjne
w Kanadzie, USA i Polsce, bedgcej swiatowym liderem w specjalistycznej branzy narzedziowej
i przetworstwa tworzyw sztucznych. Celem witgczenia Zaktadu Bydgoszcz do Grupy Wentworth byto
rozszerzenie dziatalnosci w zakresie budowy form wtryskowych dla swoich podlegtych spotek z Kanady,
USA i Niemiec oraz rozwdj przetwodrstwa tworzyw sztucznych w technologii wtrysku.

Obecnie Wydziat Wtryskarek wyposazony jest w ponad 30 wysokiej jako$ci wtryskarek, produkcji
europejskiej i azjatyckiej, o sile zwarcia od 40 do 500 ton, dopasowanych do wymagan technologicznych
produktow. Wyksztatcona i wykwalifikowana kadra, posiada doswiadczenie w produkcji detali
z réznorakich tworzyw: polistyrendow, polipropylendow, poliweglanéw, polietylenéw, poliamidow, ABS-
ow, POM-6w oraz innych tworzyw technicznych wymagajacych zaawansowanych technologicznie
procesOw. W asortymencie produktowym Zaktadu s detale jedno- i dwu- komponentowe
wykorzystywane w przemysle motoryzacyjnym, elektrotechnicznym, zabawkarskim, medycznym
i opakowaniowym.

Na terenie Zaktadu wydzielone sg i efektywnie funkcjonujg dwa obszary o podwyiszonym rezimie
czystosci (clean room) dla produkcji detali wymagajacych takich warunkéw.

Kluczowym elementem, w kontekscie catoksztattu dziatalnosci Zaktadu, jest Wydziat Narzedziowy
wyposazony w nowoczesny park maszynowy.

Do grona klientéw Zaktadu Bydgoszcz nalezg duze miedzynarodowe firmy. Produkty z Zaktadu
Bydgoszcz docelowo znajdujg odbiorcow w Polsce, Europie Zachodniej, Skandynawii i Ameryce
Pétnocne;j.

Dzieki przeprowadzonej inwestycji Grupa Suwary liczy¢ moze na:
e Poszerzenie wspodtpracy z przedsiebiorstwami zagranicznymi zlokalizowanymi w Polsce
e Przytgczenie rozwojowego i dynamicznie rozwijajgcego sie zaktadu
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e Zwiekszenie dziatalnosci eksportowej,
e Baze wiedzy konstruktorskiej przy budowie form wtryskowych
e Witasng narzedziownie do obstugi oprzyrzagdowania, dostep do wiedzy i rozwigzan konstrukcyjnych

i technologicznych

Petng obstuge serwisowa narzedzi i maszyn
e Nowoczesny zaawansowany technologicznie park maszynowy,

Doswiadczenie w technologii wtrysku dwukomponentowego

Obszary clean room dla produkcji o wysokich wymaganiach jakosciowych

3.9 Postepowania przed sagdem, organem wlasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym niniejszym raportem:

e nie toczyty sie zadne postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych Emitenta

e nie toczyly sie zadne postepowania dotyczgce dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan
oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw
wtasnych Emitenta

W okresie roku obrotowego 2013/2014 rozpoczeto sie i nadal toczy sie postepowanie na wniosek
PFRON przeciwko spoéfce Suwary S.A. dotyczgce termindw przekazywania srodkéw pienieznych na
wydzielony rachunek bankowy ZFRON. W dniu 23 kwietnia 2014 roku Prezes Zarzagdu PFRON wydat
decyzje ustalajacg zobowigzanie Spotki na kwote 720 tys. PLN. W maju 2014 roku Spotka ztozyta
odwotanie od decyzji do Ministra Pracy i Polityki Spotecznej powotujac sie na nieprawidtowg wyktadnie
przepisow. W dniu 22 maja 2014 roku Spétka otrzymata pismo informujgce o przekazaniu catego
materiatu dowodowego do powtdrnej analizy przez Ministerstwo. Na dzien podpisania niniejszego
rocznego Sprawozdania Zarzgdu Spoétka nie otrzymata dalszych decyzji w przedmiotowej sprawie.
Spétka na dzien sporzadzenia niniejszego rocznego Sprawozdania Zarzadu nie utworzyta rezerwy
na zobowigzanie. Zarzad Spoétki uwaza, ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw pienieznych jest
niskie.

3.10 Zagadnienia dotyczace sSrodowiska naturalnego

Grupa Kapitatowa Suwary koncentruje sie przede wszystkim na wprowadzaniu nowych technologii
i ograniczaniu zuzycia materiatéw i energii. Grupa dazy do eliminacji zanieczyszczen poprzez witasciwg
organizacje pracy, odpowiedni dobdr technik oraz metod produkgji.
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W ramach realizacji powyzszych zatozen w 2014 roku Spétka Dominujgca wdrozyta projekt majacy
na celu zminimalizowanie emisji hatasu do Srodowiska.

Spotka Dominujgca posiada aktualne pozwolenia na korzystania ze srodowiska naturalnego w zakresie
wytwarzania odpadow i wprowadzania podczyszczonych $ciekdw opadowych do rzeki Pabianki.

Grupa Kapitatowa Suwary prowadzi segregacje odpaddw oraz wdraza dziatania majace na celu
ograniczanie ich powstawania. Naddatki technologiczne s zawracane w zamknietym procesie
produkcyjnym, a odpady powstate w wyniku prowadzonej dziatalnosci sg przekazywane
wyspecjalizowanym jednostkom gospodarczym, posiadajgcym stosowne pozwolenia na prowadzenie
dziatalnosci w zakresie gospodarowania odpadami.

Ponadto w zakresie prowadzonej dziatalnosci przetworstwa tworzyw sztucznych spétki Grupy
Kapitatowej stosujg zamkniete obiegi chtodzenia oraz separacje wéd opadowych.

Grupa Kapitatowa Suwary w wymaganych terminach reguluje optaty za gospodarcze korzystanie
ze Srodowiska naturalnego. Osiggniecie przez Spotke Dominujgcg wymaganych pozioméw odzysku
i recyklingu dla opakowan wprowadzonych na rynek krajowy jest realizowany przez wybrane
Organizacje Odzysku, ktére w jej imieniu realizujg ten obowigzek.

Jednoczesnie sukcesywnie prowadzona jest niezbedna dokumentacja zwigzana z oddziatywaniem
Zaktadéw produkcyjnych na s$rodowisko (ewidencja, optaty, sprawozdania) oraz wspodtpraca
z jednostkami dziatajgcymi na rzecz Srodowiska takimi jak: Starostwo Powiatowe, Urzad Gminy, Urzad
Miejski, Marszatek Wojewddztwa, Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska, Wojewddzki Zarzad
Melioracji i Urzadzern Wodnych.

3.11 Zagadnienia dotyczace spotecznej odpowiedzialnosci biznesu emitenta

Spotka Dominujgca realizuje strategie zrdwnowazonego rozwoju i spotecznej odpowiedzialnosci, ktora
jest odzwierciedleniem zintegrowanego podejscia do dziatann podejmowanych w zakresie efektywnosci
ekonomicznej, odpowiedzialnosci wzgledem pracownikéw i Srodowiska oraz relacji z otoczeniem.
Suwary S.A. przykfada duzg wage do utrzymywania wysokich standardéw etycznych w prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej oraz do rozwoju idei Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu.

Obszary spotecznej odpowiedzialnosci Spotki:

e odpowiedzialno$¢ spoteczna - Suwary S.A. jest Spotka zaangazowang w udziat w akcjach lokalnej
spotecznosci. Emitent wspiera gtéwnie inicjatywy zwigzane z aktywacjg sportowg miodziezy oraz
inicjatywy zwigzane z pomocg dla oséb niepetnosprawnych. W miejscu pracy Spoétka pracuje nad
ciagta poprawg satysfakcji pracownikdéw, poprawg poziomu bezpieczenstwa i zdrowia pracownikéw
oraz inicjuje dziatania w zakresie rozwoju ich rozwoju
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e odpowiedzialno$¢ srodowiskowa - Priorytetowym celem SUWARY S.A. oraz spétek z Grupy
Kapitatowej Emitenta jest wydajne wykorzystywanie zasobdw, ograniczanie emisji zanieczyszczen
i powstawania odpaddéw. Zatozenia te sg realizowane poprzez ciggte

usprawnienie proceséw

technologicznych majgcych na celu prowadzenie dziatalnosci w sposdb przyjazny dla Srodowiska

e odpowiedzialnos¢ biznesowa - Dziatania Suwary S.A. oraz spotek zaleznych realizowane sg z myslg
o skutecznym spetnianiu oczekiwan i potrzeb Klientow Spoétek. Dotyczy to realizowanych nowych
inwestycji oraz wszystkich dziatan kontynuowanych przez Spoétki. Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta
przywigzujg duzg wage do jakosci obstugi i satysfakcji Klientow.

3.12 Informacja o zatrudnieniu

W okresie sprawozdawczym (01.10.2014 — 30.09.2015) srednie zatrudnienie w Grupie Kapitatowej
Suwary wyniosto 279 oséb , w tym pracownicy niepetnosprawni 63 osoby.
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Grupa zatrudniata 281 oséb.

W poprzednim roku obrotowym obejmujgcym okres od 01.10.2013 — 30.09.2014, $rednie zatrudnienie
w Grupie wynosito 263 osoby, w tym pracownicy niepetnosprawni 65 osob.

Struktura zatrudnienia pracownikéw Grupy Kapitafowej Suwary z podziatem na rodzaj wykonywanej

pracy na dzien 30.09.2015
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DEVELOPMENT

Struktura zatrudnienia na stanowiskach kierowniczych wg. pici na dzien 30.09.2015

K M Razem % Kobiet
Zatrudnienie ogétem 59 222 281 21
Stanowiska kierownicze 7 9 16 44
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Zatrudnienie ogotem
Stanowiska
kierownicze
Struktura wyksztatcenia pracownikéw Suwary S.A. na dzien 30.09.2015
Wyksztalcenie K M Razem %
Wyzsze 19 23 42 15
Policealne 1 8 9 3
Srednie 26 79 105 37
Zawodowe 8 88 96 34
Podstawowe 5 24 29 10
RAZEM 59 222 281 100
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IV Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej Suwary

Grupa posiada wiele mozliwosci finansowania zamierzen inwestycyjnych. Poczynajgc od pozyczek
i kredytoéw, poprzez emisje obligacji do emisji akcji wtasnych (WZA wyrazito zgode na docelowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spo6tki Dominujgcej o 10% rocznie na przestrzeni 3 lat).

Ocena wskaznikowa Grupy pokazuje, iz posiada ona zdolnos$¢ do realizacji kazdej z wymienionych
powyzej form finansowania inwestycji.

4.1 Ocena mozliwosci finansowej realizacji zamierzen inwestycyjnych w tym
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkos$ci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Najblizsze plany inwestycyjne grupy zwigzane sg z odtwarzaniem majatku produkcyjnego. tacznie
przewidziane naktady inwestycyjne zwigzane z zakupem, budowag i modernizacjg maszyn zblizone sg do
wartosci odpiséw amortyzacyjnych.

4.2 Ocena i jej uzasadnienie dotyczace zarzadzania zasobami finansowymi,
z uwzglednieniem zobowigzan, okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan jakie
emitent zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zarzady Spotek planujgc zamierzenia inwestycyjne opierajg sie przede wszystkim na biezacej sytuacji
finansowej Spoétek i Grupy oraz na prognozach krétko i srednio terminowych.

Na przestrzeni ostatnich 5 lat poziom zadtuzenia kapitatu i majatku ogétem pozostaje na statym,
bezpiecznym poziomie.

Ponizej zestawienie podstawowych wskaznikow pozwalajgcych na szybkg ocene zdolnosci finansowej

Grupy.
wskazniki 2010/2011 | 2011/2012 | 2012/2013 | 2013/2014 | 2014/2015
wskaznik ptynnosci biezacy 1,64 1,48 1,33 1,14 1,01
diug do EBITDA 2,14 1,41 1,89 2,33 2,68
dtug do kapitatéw wtasnych 0,41 0,38 0,39 0,54 0,42
dtug do aktywow 0,22 0,19 0,20 0,27 0,21

Dane opisuja okresy 12 miesiecy (od 01.10. do 30.09.). Dane za okresy 2010/2011, 2011/2012 nie byty audytowane w tym
zakresie czasowym.

|
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Grupa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi, a do gtéwnych naleza:

e ryzyko walutowe:
transakcje handlowe w Grupie przeprowadzane sg gtownie w PLN oraz EUR. Udziat obu walut
w obrotach handlowych Grupy jest zblizony. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wynika
z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim w EUR.
Aby ograniczyc¢ ryzyko z tego tytutu Spotki Grupy stosujg naturalny hedging przy realizacji zakupow
surowca. Spoétki Grupy nie stosuje instrumentéw pochodnych w swojej dziatalnosci.

e ryzyko w zakresie stopy procentowej:

w tym zakresie dziatalnos¢ Spétek Grupy koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow
odsetkowych z tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa
procentowa.

e ryzyko kredytowe:

Zarzady Spotek w sposob ciggty monitorujg zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu
ptatnosci, analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywow
okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury
odbiorcéow). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Spétki dokonujg transakc;ji
z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci - duza czes¢ kontrahentédw zwigzana jest z Grupa
od wielu lat.

e W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spétki nie sg narazone na ryzyko kredytowe
w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych
cechach. W oparciu o historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte
naleznosci nie objete odpisem nie wykazujg znacznego pogorszenia jakosci - wiekszos¢ z nich
miesci sie w przedziale do 6 miesiecy i nie zachodzg obawy co do ich sciggalnosci.

e Ryzyko kredytowe srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartosciowych
oraz pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka
wiarygodnos¢ podmiotdéw bedacych strong transakeji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

e Ryzyko ptynnosci:

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Spdtki Grupy zarzadzajg ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie
termindw pfatnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi
krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane w okresach tygodniowych) oraz
dtugoterminowego zapotrzebowania na gotowke na podstawie prognoz przeptywow pienieznych
aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke pordwnywane jest
z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw (w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania
finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.
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4.3 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Suwary za rok obrotowy obejmujgcy okres
od 1 pazdziernika 2014 roku do 30 wrzesnia 2015 roku badata firma Grant Thornton Frackowiak
Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Poznaniu ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3654.

W dniu 7 maja 2015 roku uchwatg nr 8/2015 Rada Nadzorcza emitenta dokonata wyboru firmy Grant
Thornton Frackowiak Sp. z o0.0. Sp. k. jako podmiotu wyznaczonego do badania jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 pazdziernika
2014 roku do 30 wrzesnia 2015 roku oraz przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
potrocznego za okres od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 marca 2015 roku.
Umowa na badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
oraz przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania pétrocznego zawarta zostata w dniu 11
maja 2015 roku. Wynagrodzenie dla Grant Thornton Frackowiak wyniosto:

e przeglad jednostkowego sprawozdania potrocznego — 12 000 PLN

e przeglad skonsolidowanego sprawozdania pétrocznego — 6 000 PLN

e badanie jednostkowego sprawozdania za rok obrotowy — 23 000 PLN

e badanie skonsolidowane grupy kapitatowej za rok obrotowy —9 000 PLN

e potwierdzenie prawidtowosci sporzadzonego pakietu konsolidacyjnego oraz przygotowanie

dokumentéw dla Audytora Grupy — 10 000 PLN

Dla poprzedniego roku obrotowego obejmujgcego okres sprawozdawczy od 1 pazdziernika 2013 roku
do 30 wrzesnia 2014 roku wynagrodzenie dla Grant Thornton Frgckowiak wyniostfo:

e przeglad jednostkowego sprawozdania potrocznego — 14 500,00 PLN

e przeglad skonsolidowanego sprawozdania pétrocznego — 9 000,00PLN

e badanie jednostkowego sprawozdania za rok obrotowy — 28 500,00 PLN

e badanie skonsolidowane grupy kapitatowej za rok obrotowy — 13 000,00 PLN

e potwierdzenie prawidtowosci sporzadzonego pakietu konsolidacyjnego oraz przygotowanie

dokumentéw dla Audytora Grupy — 8 000,00PLN

Spotka Grant Thornton Frackowiak dokonywata przegladu i badania sprawozdan finansowych oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych SUWARY S.A. za lata 2001-2003 oraz 2007-2014.

4.4 Identyfikacja oraz zarzadzanie ryzykami istotnymi dla Grupy Kapitatlowej
Emitenta

Zarzady Spotek prowadzg na biezgco monitorowanie wszystkich czynnikdw ryzyka zwigzanych
z prowadzonych dziatalnoscia.

Bezposrednio analize ryzyk oraz obszaréw ich wystepowania prowadzg poszczegdlne komorki Spoétek:
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oraz monitorowaniem naleznosci i kontrahentéw,
Pion Dyrektora Operacyjnego — w zakresie
monitorowaniem dostawcow

ryzyk zwigzanych z cenami

w raporcie, a wczesniej publikowang prognoza

Spotka nie publikowata prognoz na rok obrotowy 2014/2015.

4.6 Opis wykorzystania wplywow z emisji papierow wartosciowych
W roku obrotowym 2014/2015 Spoétka nie emitowata papieréw wartosciowych.

4.7 Pozostale informacje dotyczace sytuacji finansowej emitenta

finansowymi

Pion Dyrektora Finansowego i Gtéwny Ksiegowy - w zakresie ryzyk finansowych, kredytowych
Pion Dyrektora Handlowego — w zakresie ryzyk zwigzanych z konkurencje, sytuacjg rynkowg Spotki

surowcOw oraz

przedstawionymi

Wynagrodzenia osob zarzqdzajqcych i nadzorujgcych w roku obrotowym 2014/2015

Osoby Nadzorujgce Emitenta:

Osoby Zarzqdzajgce Emitenta:

Cztonek Rady Uil .
e wynagrodzenia
w tys. PLN
Thaddeus Kuskowski 13
Marcin Raszka 36
Pawet Powada 44
Jeffrey Barclay 30
Richard Babington 30
Raimondo Eggink 17
Wysokosé
Cztonek Zarzadu wynagrodzenia
w tys. PLN
Walter T. Kuskowski 369 *
Adam Laskowski 122

* Kwota brutto za ustuge zarzadzania dla firmy Savtec Sp. z o0.0.
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Osoby zarzqdzajgce emitenta petnigce funkcje we wtadzach jednostek

podporzqgdkowanych:

Cztonek Zarzadu

Wysoko$¢ wynagrodzenia

w tys. PLN

Walter T. Kuskowski

554*

*Kwota brutto za ustuge zarzadzania dla firmy Savtec Sp. z 0.0.

Kontrola programéw akcji pracowniczych

W spoice nie istniejg programy akcji pracowniczych.

Liczba i wartos¢ nominalna akcji Emitenta

Kapitat zaktadowy emitenta na dzien 30.09.2014 r.

Kapitat zaktadowy Suwary S.A. wynosi 9 230 140 PLN i dzieli sie

Seria Liczba akcji Liczba gtosow
akcji
A 2097 760 2097 760
B 2097 760 2097 760
C 419 550 419 550

na 4 615 070 akcji, w tym:

Wartos¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 2 PLN. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela.
Zadna z akgji nie posiada specjalnych uprawnien kontrolnych.

Nie istniejg zadne, znane Zarzadowi, ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu z akcji
Emitenta oraz przenoszenia prawa wtasnosci.

Akcje Emitenta bedg ce w posiadaniu oséb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych na dzien 27.01.2016r.

0OSOBY Liczba akcji % Liczba gtosow % Zmiana od
NADZORUJACE | udziatu udziatu w liczbie | ostatniego
ZARZADZAJACE w kapitale gtosow raportu
zaktadowym kwartalnego
Walter T. Kuskowski* 2 843 546 61,62% 2 843 546 61,62% b.z.
Raimondo Eggink*** 21683 0,47% 21683 0,47% b.z.

* przez podmioty zalezne (Wentworth Tech Sp. z 0.0., Savtec Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0.)

** * przez podmiot zalezny
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V. Oswiadczenia

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Na podstawie par. 29 Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Suwary Spétka
Akcyjna przekazuje raport dotyczacy niestosowania zasad szczegotowych zawartych w zbiorze "Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016"

5.1 OKkreslenie stosowanego zbioru zasad

Zarzad wskazuje, ze podlega zasadom fadu korporacyjnego uchwalonym przez Rade Gietdy w postaci
Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016 (Uchwata Nr 26/1413/2015 Rady Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 r.).

Tekst zbioru zasad obowigzujgcych od 1 stycznia 2016 roku jest publicznie dostepny pod adresem:

http://static.gpw.pl/pub/files/PDF/RG/DPSN2016__GPW.pdf

5.2 Zasady, od ktorych emitent odstapit

Zarzad Emitenta potwierdza, Ze wedtug aktualnego stanu stosowania Dobrych Praktyk Spoétka
nie stosuje 3 rekomendacji: IV.R.2., VI.R.1., VI.R.2.

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spotce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spdtka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich
srodkow, w szczegdlnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogg wypowiadac
sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad walnego
zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.
Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki : Spotka deklaruje, ze aktualnie powyisza zasada nie jest stosowana. Zasady
transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiada¢ sie w toku obrad walnego
zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad, nie zostaty ujete w Regulaminie
Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z §23 p. 2 Regulaminu Walnego Zgromadzenia wszelkie zmiany
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niniejszego Regulaminu wymagaja dla swej waznosci uchwaty Zgromadzenia. Spétka nie wyklucza,
ze w przysztosci bedzie stosowata powyzszg zasade w przypadku podjecia stosownej uchwaty przez
Akcjonariuszy podczas Walnego Zgromadzenia, poczawszy od kolejnego Zgromadzenia.

VI.R.1. Wynagrodzenie cztonkdw organdw spotki i kluczowych menedzeréw powinno wynikac
z przyjetej polityki wynagrodzen.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spoétki : Dotychczas Spdtka nie przyjeta polityki wynagrodzen cztonkédw organdw spotki
i kluczowych menedzerdow. Spotka nie wyklucza, ze w przysztosci bedzie stosowata powyzszg zasade.

VI.R.2. Polityka wynagrodzen powinna by¢ Scisle powigzana ze strategig spoétki, jej celami
krétko- i dtugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzgledniaé
rozwigzania stuzgce unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spoétki: Dotychczas Spétka nie przyjeta polityki wynagrodzen. W przypadku zastosowania
zasady VI.R.1, Zarzad dotozy wszelkich staran, aby uchwalona polityka wynagrodzen byfa scisle
powigzana ze strategig spotki, jej celami krétko- i dtugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami
i wynikami i ze bedzie uwzglednia¢ rozwigzania stuzgce unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek
przyczyn.

Wedtug aktualnego stanu stosowania Dobrych Praktyk Spoétka nie stosuje 10 zasad szczegdétowych:
1.2.1.3.,1.2.1.15.,1.2.1.16., 1.2.1.20., 11.2.1., 11.2.8., I1l.2.2., 1l.Z.3., IV.Z.2., V.Z.6.

Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

1.Z2.1.3. schemat podziatu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkéw zarzgdu, sporzadzony zgodnie
z zasadg I1.Z.1.

Spatka nie stosuje powyiszej zasady.

Dotychczas Spotka nie opublikowata na korporacyjnej stronie internetowej petnego wewnetrznego
podziatu odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spoétki pomiedzy cztonkéw zarzadu.
Informacja ta jest podana czesciowo. Spoétka nie wyklucza, ze w przysztosci bedzie stosowata powyzsza
zasade.

1.2.1.15. informacje zawierajgca opis stosowanej przez spotke polityki réznorodnosci w odniesieniu

do wtadz spétki oraz jej kluczowych menedzerdw; opis powinien uwzgledniac takie elementy polityki
réoznorodnosci, jak pteé, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac
cele stosowanej polityki roznorodnosci i sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli
spotka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowe;j
wyjasnienie takiej decyzji.
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Spétka nie stosuje powyiszej zasady.
Spétka dotychczas nie opracowata polityki réznorodnosci. Spétka nie wyklucza, ze w przysztosci bedzie
stosowata powyzszg zasade.

I.2.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdzniej niz
w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia.

Spétka nie stosuje powyiszej zasady.

Dotychczas Spotka nie prowadzita transmisji obrad walnego zgromadzenia. W przypadku decyzji

o transmisji obrad Spotka bedzie stosowata powyzszg zasade.

1.Z2.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Spétka nie stosuje powyiszej zasady.

Aktualnie Spotka nie udostepnia na korporacyjnej stronie internetowej zapisu przebiegu obrad
walnego zgromadzenia w formie audio lub wideo. Zarzad Spotki nie wyklucza udostepnienia takiej
informacji w przysztosci.

Zarzqd i Rada Nadzorcza

11.Z.1. Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spotki pomiedzy
cztonkdéw zarzagdu powinien by¢ sformutowany w sposéb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat
podziatu dostepny na stronie internetowej spotki.

Spétka nie stosuje powyiszej zasady.

Aktualnie, na korporacyjnej stronie internetowej, nie jest podany wewnetrzny podziat
odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spotki pomiedzy cztonkéw zarzadu.

Zarzad Spotki nie wyklucza udostepnienia takiej informacji w przysztosci.

11.Z.8. Przewodniczacy komitetu audytu spetnia kryteria niezaleznosci wskazane w zasadzie 11.2.4.
Spétka nie stosuje powyiszej zasady.

Przewodniczgcy Komitetu Audytu nie spetnia kryteriow niezaleznosci opisanych w Zatgczniku 1l do
Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. Aktualny Przewodniczgcy zostat
wybrany z uwzglednieniem wysokich kwalifikacji oraz merytorycznego przygotowania do petnienia tej
funkcji. Spétka nie wyklucza, ze w przysztosci bedzie stosowata powyzszg zasade.

Systemy i funkcje wewnetrzne

II.Z.2. Z zastrzezeniem zasady I1.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie ryzykiem, audyt
wewnetrzny i compliance podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu, a takze
majg zapewniong mozliwos$¢ raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.
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Spétka nie stosuje powyiszej zasady.
W spdice nie wyodrebniono organizacyjnie funkcji audytu wewnetrznego. Spétka nie wyklucza,
Ze w przysztosci zasada bedzie stosowana.

1.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujacej funkcjg audytu wewnetrznego i innych oséb
odpowiedzialnych za realizacje jej zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci okres$lone

w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu
wewnetrznego.

Spétka nie stosuje powyiszej zasady.

W spotce nie wyodrebniono organizacyjnie funkcji audytu wewnetrznego. Spoétka nie wyklucza,
ze w przysztosci zasada bedzie stosowana.

Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spétka zapewnia
powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Spétka nie stosuje powyiszej zasady.

Spétka deklaruje, ze aktualnie powyzsza zasada nie jest stosowana. Zasady transmisji obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym nie zostaty ujete w Regulaminie Walnego Zgromadzenia. Zgodnie
z §23 p. 2 Regulaminu Walnego Zgromadzenia wszelkie zmiany niniejszego Regulaminu wymagaja

dla swej waznosci uchwaty Zgromadzenia. Spétka nie wyklucza, ze w przysztosci bedzie stosowata
powyzszg zasade w przypadku podjecia stosownej uchwaty przez Akcjonariuszy podczas Walnego
Zgromadzenia, poczagwszy od kolejnego Zgromadzenia.

Konflikt interesow i transakcje z podmiotami powigzanymi

V.Z.6. Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktorych moze dojsé

w spotce do konfliktu interesdw, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu interesow lub
mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spotki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby
zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a takze zasady wytgczania cztonka
zarzadu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem
interesow.

Spétka nie stosuje powyiszej zasady.

Aktualnie Spotka nie posiada regulacji wewnetrznych okreslajgcych kryteria i okolicznosci, w ktérych
moze dojs¢ w spotce do konfliktu intereséw oraz regulacji dotyczgcych zasad postepowania w obliczu
konfliktu interesow lub mozliwosci jego zaistnienia. Spotka nie wyklucza, ze w przysztosci bedzie
stosowata powyzszg zasade.
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5.3 Opis glownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta

systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spodtce i jego skutecznosc
funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych.

Nadzér merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych i raportow okresowych
Spotki sprawuje Gtowny Ksiegowy. Jednoczesnie jest on odpowiedzialny za organizacje prac zwigzanych
z przygotowaniem sprawozdan finansowych, na biezgco $ledzi zmiany wymagane przez przepisy
i regulacje zewnetrzne odnoszace sie do wymogow sprawozdawczosci gietdowe;.

Co miesigc, po zamknieciu ksigg, Cztonkowie Zarzadu Spétki otrzymuja raporty z informacjg zarzadcza
przedstawiajgce kluczowe dane finansowe, ktére nastepnie analizowane sg przez Zarzad. Dane te s3
przekazywane na biezgco do wszystkich cztonkdw Rady Nadzorczej i omawiane na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

Zarzad otrzymuje od Dyrektora Finansowego informacje finansowe, w szczegolnosci dotyczace kosztow
i innych istotnych danych finansowych majacych wptyw na wyniki Spétki.

Dane finansowe bedgce podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodzg
z systemu ksiegowo - finansowego, w ktorym rejestrowane sg transakcje zgodnie z politykg rachunkowa
Spotki opartg na Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci. Sporzadzone sprawozdanie
finansowe jest przekazywane Zarzagdowi do ostatecznej weryfikacji. Roczne i pétroczne sprawozdania
finansowe podlegajg niezaleznemu badaniu i przeglagdowi przez biegtego rewidenta. Wyniki badania
przekazywane sg Zarzadowi i Radzie Nadzorczej, a opinia i raport z badania sprawozdania rocznego —
takze Walnemu Zgromadzeniu.

5.4 Informacje o akcjach i akcjonariacie

Liczba i wartos¢ nominalna akcji Emitenta

Kapitat zaktadowy emitenta na dzien 30.09.2014 r.
Kapitat zaktadowy Suwary S.A. wynosi 9 230 140 PLN i dzieli sie na 4 615 070 akcji, w tym:

Seria Liczba akgji Liczba gtosow
akciji
A 2097 760 2097 760
B 2097 760 2097 760
C 419 550 419 550

Wartos¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 2 PLN. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela.
Zadna z akcji nie posiada specjalnych uprawnien kontrolnych.

Sprawozdanie Zarzqdu Grupy Kapitatowej Suwary za rok obrotowy 2014/2015 obejmujgcy okres od 01.10.2014 do 30.09.2015  43/52



LISUWARY:a
KARTPOL GROUP ’ SUWARYTECH SUWARY

DEVELOPMENT

Nie istniejg zadne, znane Zarzadowi, ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu z akcji
Emitenta oraz przenoszenia prawa wtasnosci.

Akcjonariat na dzien 27.01.2016 roku

. . B4 o riT Akcjonariat Liczba Akcjonariat wg
Akcjonariusze llos¢ akcji . .. . . 2
wg liczby akcji gtosow liczby gtosow
Walter T. Kuskowski* 2 843 546 61,62% 2 843 546 61,62%
Porozumienie** 967 816 20,97% 967 816 20,97%
Inni akcjonariusze 803 708 17,41% 803 708 17,41%
OGOLEM 4 615 070 100,00% 4 615 070 100,00%

* poprzez podmioty zalezne Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0. i Savtec Sp. z 0.0.
**Maria Rascheva i Sungai PE Holdings Ltd.

Porozumienie**
20,97%

Udziat emitenta w spétkach z Grupy Kapitatowej Suwary na koniec roku obrotowego

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta nie posiadajg bezposrednio udziatéw w jednostkach
powigzanych.
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5.5 Wtladze Suwary S.A.

Zarzqd

W okresie od 01 pazdziernika 2014 roku do dnia 30 wrzesnia 2015 roku nie miaty miejsca zmiany
w sktadzie Zarzadu Spotki.
W okresie od zakoriczenia roku obrotowego 2014/2015 do dnia publikacji Skonsolidowanego Raportu
Rocznego obejmujgcego okres od 01.10.2014 do 30.09.2015 nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu
Emitenta:
e W dniu 10.12.2015r., podczas posiedzenia Rady Nadzorczej, Cztonek Zarzadu Pan Adam
Laskowski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji (RB 34/2015 z dnia 10.12.2015).
e W dniu 10.12.2015r., podczas posiedzenia Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza powofata
na Cztonka Zarzadu Emitenta Pana Piotra Stachowicza (RB 35/2015 z dnia 10.12.2015).

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji tj. 27.01.2016 r. w sktad Zarzadu
Emitenta wchodza:

» Walter T. Kuskowski - Prezes Zarzadu

» Piotr Stachowicz — Cztonek Zarzadu

Sposob dziatania Zarzqgdu Emitenta

Zarzad emitenta dziata zgodnie z przepisami prawa: Statutem Spotki, Regulaminem Zarzadu Suwary S.A.
oraz Kodeksem Spétek Handlowych.

Zgodnie z Regulaminem Zarzad zobowigzany jest zarzadzac¢ majatkiem i sprawami Spétki oraz wypetniac
swoje obowigzki ze starannoscia wymagang w obrocie gospodarczym przy Scistym przestrzeganiu
przepisOw prawa oraz Statutu Spoétki, uchwat i regulamindéw powzietych zgodnie ze Statutem przez Rade
Nadzorczg i Walne Zgromadzenie.

Przez prowadzenie spraw Spétki rozumie sie podejmowanie decyzji w sprawach wchodzacych w zakres
kompetencji Zarzagdu do biezgcego administrowania i zarzagdzania Spétka.

Do kompetencji Zarzagdu nalezg wszelkie sprawy Spotki, niezastrzezone do kompetencji Walnego
Zgromadzenia i Rady Nadzorczej.

Podjecie uchwaty Zarzagdu wymagane jest w nastepujacych sprawach:

e przyjecia projektu planu rocznego (budzetu) i wieloletniego dziatania Spotki,

e przyjecia rocznego sprawozdania Zarzadu, bilansu Spétki oraz rachunku zyskow i strat za rok ubiegty,
e wykorzystania funduszy celowych Spoétki,

e ustalenia Regulaminu Zarzadu,
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e wydawania zarzadzen,
e wnioskdow i projektéw kierowanych do Walnego Zgromadzenia po uzyskaniu opinii Rady Nadzorczej,
a dotyczgcych w szczegdlnosci:
= zmiany Statutu Spéfki,
=  potaczenia, rozwigzania i likwidacji Spotki,
= wyrazenia zgody na nabycie przez Spotke nieruchomosci lub srodkéw trwatych za cene
przewyzszajgcg 1/5 kapitatu zaktadowego.
® wyrazenia zgody na nabycie akcji lub udziatéw innych spdtek albo zorganizowanej czesci
innego przedsiebiorstwa.

Ponadto uchwata Zarzadu podejmowane sg inne decyzje istotne dla Spétki, w szczegdlnosci dotyczace:
e likwidacji, zbywania i przeszacowania wartosci sktadnikow majatkowych oraz aktualizacji naleznosci,
e powotania 0séb na stanowiska dyrektorow w przedsiebiorstwie Spotki,

e zatwierdzania cennikow, polityki w zakresie cen i upustow,
e podejmowania inwestycji — poza planem rocznym inwestycji.

Wyboru oraz odwofania Cztonkéw Zarzadu dokonuje uchwatg Rada Nadzorcza Spotki.
Zgodnie ze Statutem Spodtki wszystkie umowy z cztonkami Zarzagdu, w tym umowy o prace lub
o podobnym charakterze, okreslajgce wynagrodzenie, zawiera w imieniu Spétki Rada Nadzorcza
reprezentowana przez Przewodniczagcego Rady Nadzorczej lub innego upowaznionego cztonka Rady
Nadzorczej.

Rada Nadzorcza

W okresie od 01 pazdziernika 2014 roku do dnia 30.09.2015 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany
w skfadzie Rady Nadzorczej Spotki:

e W dniu 9 marca 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta Uchwatg nr 15
odwotato z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Thaddeusa Kuskowskiego, na jego
prosbe. (RB 5/2015 z dnia 10.03.2015)

e W dniu 9 marca 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta Uchwatg nr 16
powotato do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Raimondo Eggink. (RB 5/2015
z dnia 10.03.2015)

W okresie od zakonczenia roku obrotowego 2014/2015 do dnia publikacji Skonsolidowanego Raportu
Rocznego obejmujgcego okres od 01.10.2014 do 30.09.2015 nastgpity kolejne zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Emitenta:

e W dniu 12 pazdziernika 2015 roku z dniem 15 pazdziernika 2015 roku ztozyt rezygnacje

z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pan Marcin Raszka. (RB 26/2015 z dnia 12.10.2015)
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e W dniu 16 pazdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza dokooptowata do swojego grona Pana Petre
Manzelov. (RB 27/2015 z dnia 16.10.2015)

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji tj. 30.01.2015 r. w sktad Rady
Nadzorczej Spoétki wchodzg:

Pawet Powada — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jeffrey Barclay — Cztonek Rady Nadzorczej
Richard Babington — Cztonek Rady Nadzorczej
Raimondo Eggink — Cztonek Rady Nadzorczej

YV V VYV

Petre Manzelov — Cztonek Rady Nadzorczej

Sposob dziatania Rady Nadzorczej Emitenta

Rada dziata na podstawie przepiséw prawa, w szczegdlnosci kodeksu spotek handlowych, postanowien
Statutu Spoétki i Regulaminu Rady Nadzorczej oraz uchwat Walnego Zgromadzenia Spotki.
Zgodnie z Regulaminem Cztonkowie Rady sg obowigzani do:

e uczestniczenia w Walnych Zgromadzeniach Spétki i posiedzeniach Rady,

e wykonywania czynnosci nadzorczych stosownie do uchwaty Rady,

e kierowania sie dobrem Spofki,

e podejmowania dziatan zapewniajgcych im regularne i wyczerpujgce informacje o istotnych
sprawach Spotki, w tym ryzyku zwigzanym z dziatalnoscig i podejmowanymi decyzjami oraz
sposobach zarzadzania ryzykiem,

e poinformowania pozostatych cztonkdw Rady o zaistniatym konflikcie intereséw i powstrzymania
sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz gtosu w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt intereséw,

e informowania Spétki o osobistych, faktycznych i organizacyjnych powigzaniach cztonka Rady
z okreslonym akcjonariuszem Spéftki, zarowno przed dokonywaniem wyboru cztonkéw Rady,
jak i w trakcie kadencji,

e niezwtocznego informowania Spotki o nabyciu badz zbyciu przez siebie akcji Spotki lub akcji spotki
powigzanej, jak rowniez o transakcjach z takimi spotkami,

e zachowania w tajemnicy przebiegu posiedzen Rady, chyba ze Rada postanowi inaczej oraz
przestrzegania tajemnicy przedsiebiorstwa i zapewnienia braku dostepu osdéb trzecich do
dokumentéw Spotki
oraz materiatéw informacyjnych niezaleznie od ich postaci,

e ograniczenia sktadania rezygnacji w trakcie kadencji do przypadkéw niezbednych,
ze Swiadomosciag skutkdw rezygnacji, zwtaszcza powodujgcych uniemozliwienie dziatania Rady
lub opdznienie podjecia przez nig uchwaty istotnej dla Spofki.
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Zgodnie ze Statutem Spodtki Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad jej dziatalnoscia.

Do szczegdlnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

delegowanie cztonka lub cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu Spétki w razie
zawieszenia lub odwofania cztonkédw Zarzadu lub catego Zarzadu albo gdy Zarzad z innych
powodow nie moze dziatac,

wyrazanie zgody na nabycie lub objecie akcji, udziatow i obligacji innych podmiotéw
gospodarczych, jak rowniez na inng forme jakiegokolwiek udziatu Spotki w innych podmiotach,
o ile wartos¢ transakcji jednorazowo lub w serii powigzanych transakcji przekracza 10 % (dziesie¢
procent) kapitatow wtasnych Spoéfki,

wyrazenie zgody na sprzedaz aktywow Spotki, ktérych wartosé przekracza 10% wartosci aktywow
netto Spotki, w transakcji pojedynczej w danym roku obrotowym, z wytgczeniem tych transakcji,
ktore stanowig zapasy zbywalne w ramach normalnej dziatalnosci,

uchwalanie rocznego budzetu Spétki na podstawie projektu dostarczonego przez Zarzad,
wyrazanie opinii w sprawie podziatu i przeznaczenia czystego zysku, wzglednie o sposobie
pokrycia straty,

okreslanie liczby cztonkdéw Zarzadu, powotywanie, odwotywanie oraz zawieszanie w czynnosciach
cztonkoéw Zarzadu,

ustalanie wynagrodzenia dla cztonkdéw Zarzadu i prokurentéw, wyptacanego przez Spodtke
z dowolnego tytutu oraz reprezentowanie Spotki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu,
wyrazanie zgody na zajmowanie sie interesami konkurencyjnymi przez cztonka Zarzadu lub
prokurenta;

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

wybor biegltego rewidenta przeprowadzajgcego badanie i przeglagd sprawozdania finansowego
Spofki,

przyjmowanie dla wewnetrznych celow Spotki, w formie uchwaty, jednolitego tekstu statutu
Spofki,

z zastrzezeniem §20 ust. 4 litera b. Statutu, wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane przez Spotke
umow z podmiotem powigzanym w rozumieniu ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi i wydanych na jej podstawie aktéw wykonawczych,

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke zobowigzan lub dokonywanie wydatkow
dotyczacych pojedynczej transakcji lub serii powigzanych transakcji w wysokosci przewyzszajgcej
rownowartos¢  1.000.000,00 (stownie: jeden milion) ztotych, nie przewidzianych
w zatwierdzonym rocznym budzecie i wykraczajgcych poza zwykty zarzad przedsiebiorstwem
Spofki,

wyrazanie zgody na zacigganie kredytow i pozyczek o okresie sptaty ponad jeden rok
nie przewidzianych w zatwierdzonym rocznym budzecie, innych niz kredyty kupieckie zaciggane
przez Spdétke w ramach zwyktego zarzadu przedsiebiorstwem Spaétki,
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e wyrazanie zgody na udzielanie przez Spodtke nie przewidzianych w zatwierdzonym rocznym
budzecie: poreczen, gwarancji lub obcigzen majatku Spoétki, jezeli dotyczg pojedynczej transakcji
lub serii powigzanych transakcji w wysokosci przewyzszajacej réwnowartos$¢ 1.000.000,00
(stownie: jeden milion) ztotych,

e wyrazanie zgody na zatrudnianie doradcéw i innych oséb zewnetrznych w stosunku do Spoéfki
w charakterze konsultantéw, prawnikéw lub agentdw, jezeli roczne faczne nie przewidziane
w zatwierdzonym rocznym budzecie koszty zaangazowania takich oséb miatyby przekroczyé
rownowartos¢ 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) ztotych,

e wyrazanie zgody na zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci,

e inne sprawy przekazane do kompetencji przez Kodeks Spoétek Handlowych lub Statut.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej kadencji. W miejsce
ustepujgcego przed wygasnieciem mandatu lub w miejsce zmartego cztonka, Rada Nadzorcza moze
dokooptowad cztonka Rady Nadzorczej. Cztonkéw dokooptowanych nie moze byé wiecej niz dwdch.
Dokooptowani cztonkowie Rady Nadzorczej sg przedstawieni do zatwierdzenia na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu. Odwotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Emitenta

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Uchwatg nr 7/2015 Rada Nadzorcza Emitenta powotata nowy sktad
Komitetu Audytu:

Jeffrey Barclay — Przewodniczacy Komitetu Audytu

Raimondo Eggink — Cztonek Komitetu Audytu

Richard Babington — Cztonek Komitetu Audytu

Od dnia powotania Komitet Audytu odbyty sie dwa spotkania jego Cztonkdéw i podjagt jedng Uchwate
w sprawie rekomendacji wyboru biegtego rewidenta do przeglagdu jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | potrocze roku obrotowego 2014/2015 i badania jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014/2015.

5.6 Opis zasad zmiany Statutu Suwary S.A.

Zmiana Statutu Suwary S.A. nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i moze by¢
uchwalona wiekszoscig trzech czwartych gtosow. W przypadku zamiaru zmiany Statutu, w ogtoszeniu
o zwotaniu Walnego Zgromadzenia powotuje sie dotychczas obowigzujgce postanowienia, jak rowniez
tres¢ projektowanych zmian. W uchwale zmieniajgcej Statut, Walne Zgromadzenia moze upowaznié
Rade Nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu Statutu.

Zmiana Statutu staje sie skuteczng z chwilg wpisu zmian do KRS. Obowigzek zgtoszenia zmian Statutu do
KRS spoczywa na Zarzadzie Spotki. Zgodnie z par 430 KSH, Zarzad zobowigzany jest zgtosi¢ zmiane
Statutu w ciggu 3 miesiecy od powziecia odpowiedniej uchwaty przez Walne Zgromadzenie, a zgodnie
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z art. 22 Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym - nie pdzniej niz w ciggu 7 dni od dnia zdarzenia
uzasadniajgcego dokonanie wpisu. Zmiana dokonana w Statucie obowigzuje z chwilg zarejestrowania jej
przez sad.

5.7 Sposoéb dziatania i zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia Suwary S.A.

Walne Zgromadzenie dziata zgodnie ze Statutem Spotki oraz Regulaminem Walnego Zgromadzenia.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zgodnie z §5 Regulaminu Walnego Zgromadzenia do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg
wszystkie sprawy zwigzane z dziatalnoscig Spotki, zastrzezone do jego wtasciwosci zgodnie z przepisami
KSH oraz Statutu Spotki.

Zgodnie ze Statutem Suwary S.A., do wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia, oprocz spraw
przewidzianych bezwzglednie obowigzujgcymi przepisami prawa i Statutem Spdtki, nalezy:

e wyznaczanie dni dywidendy oraz terminu jej wypftaty,

e nabywanie, zbywanie oraz umarzanie akcji wtasnych, takze przez osobe trzecig w imieniu Spotki.
Walne Zgromadzenie moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spdtki w drodze przeniesienia Srodkéw
z kapitatu zapasowego lub emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci nominalnej
dotychczasowych akgji.

Wszystkie uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych,
o ile przepisy Kodeksu Spotek Handlowych lub Statutu nie ustanawiajg zasad surowszych.

Wszystkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny by¢ uprzednio przedstawiane Radzie
Nadzorczej celem wydania przez nig opinii. Na wniosek Rady Nadzorczej Zarzad ma obowigzek
uzupetni¢ porzadek obrad o sprawy wskazane przez Rade Nadzorczg na pismie ztozonym Zarzadowi
najpdzniej miesigc przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

5.8 Opis praw akcjonariuszy i sposob ich wykonania

Zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia Suwary S.A. w Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢
i wykonywac prawo gtosu:

e Akcjonariusze zgodnie z zasadami okreslonymi w Kodeksie Spotek Handlowych

e Przedstawiciele Akcjonariuszy, ktérzy udokumentuja prawo do dziatania w imieniu Akcjonariuszy

w sposéb nalezyty.

Podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariusze lub ich Petnomocnicy obradujg zgodnie z ustalonym
porzgdkiem obrad. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna podjg¢ uchwaty, chyba
ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaty. Wniosek o zwotfanie nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzagdkowym moga by¢ uchwalone, mimo ze nie byty
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umieszczone w porzadku obrad. Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych
na nim akcji, chyba ze przepisy szczegdlne stanowig inaczej. Zgromadzenie moze zarzadzac przerwy
w obradach wiekszoscig dwdch trzecich gtosow. tacznie przerwy nie mogg trwac dtuzej niz trzydziesci
dni.

Zarzad zwotuje Zgromadzenie w miejscu i czasie dogodnym jak najszerszemu kregowi Akcjonariuszy.
Akcjonariuszom Emitenta przystuguja ponadto inne prawa zagwarantowane przez Ustawodawce
nie wymienione w dokumentach Spéfki, ktore nie sg z nimi w sprzecznosci.

Wszystkie aktualne dokumenty Spoétki dostepne sg na stronie internetowej Spotki www.suwary.com.pl
w zaktadce Relacje Inwestorskie

Walter Tymon Kuskowski Piotr Stachowicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Pabianice, 27.01.2016r.
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5.9 OsSwiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki Dominujgcej Grupy Kapitatowej Suwary oswiadcza, ze zgodnie ze swojg najlepszg wiedzg
roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowg Grupy Kapitatowej Suwary jak i jej wynik finansowy oraz oswiadcza, ze roczne
sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Walter Tymon Kuskowski Piotr Stachowicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

5.10 Oswiadczenie Zarzadu o wyborze podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad spotki Grupy Kapitatowej Suwary oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przegladu spetnili warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa i normami zawodowymi.

Walter Tymon Kuskowski Piotr Stachowicz
Prezes Zarzadu Suwary S.A. Cztonek Zarzagdu Suwary S.A.

Pabianice, 27.01.2016 r.
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